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Omsattning

7662

MSEK rullande 12 ménader

Belopp inom parentes avser motsvarande period 2019.

ANDRA KVARTALET (1 APRIL - 30 JUNI 2020)

* Nettoomsdéttningen ékade med 36 procent och uppgick till 2109
MSEK (1553). Den organiska tillvéixten var -8 procent i det andra
kvartalet och 5 procent for den rullande 12-madnadersperioden.

» Rorelseresultatet fore avskrivningar pd immateriella
anlaggningstillgéngar (EBITA) 6kade med 77 procent och
uppgick till 228 MSEK (129), motsvarande en EBITA-marginal om
10,8 procent (8,3).

e Rorelseresultatet 6kade med 77 procent och uppgick till 204
MSEK (115), motsvarande en rérelsemarginal om 9,7 procent (7,4).

¢ Resultat efter skatt 6kade med 51 procent och uppgick till 142
MSEK (94) och resultat per aktie uppgick till 1,31 SEK.

» Kassaflode fréin den 16pande verksamheten uppgick till 333
MSEK (jamforelse saknas).

¢ Ennyemission i syfte att méjliggéra fortsatta férvarv
pdbdrjades under kvartalet och slutférs under det tredje
kvartalet. Nettolikviden uppgér till sammmanlagt cirka 1,7 mdr SEK.

MSEK rullande 12 mdénader

/// storskogen

Nya fo

MSEK &rsomsdttning under Q2

PERIODEN (1 JANUARI - 30 JUNI 2020)

* Nettoomsdttningen ékade med 56 procent och uppgick till 4177
MSEK (2 677). Den organiska tillvéixten var -1 procent under
perioden.

« EBITA 6kade med 94 procent och uppgick till 396 MSEK (204),
motsvarande en EBITA-marginal om 9,5 procent (7,6).

¢ Roérelseresultatet 6kade med 96 procent och uppgick till 349
MSEK (178), motsvarande en rérelsemarginal om 8,3 procent
(6,6).

e Resultat efter skatt 6kade med 68 procent och uppgick till 243
MSEK (145).

» Kassafléde fréin den I6pande verksamheten uppgick till 251 MSEK
(336).

« Nettoskuld/EBITDA uppgick till 2,6 (1,2).

» Avkastning pd genomsnittligt eget kapital uppgick till 12,2
procent (11.8).

» 16 forvéirv genomfoérts sedan &rets boérjan, varav fyra efter
periodens slut, med en total drsomséttning om cirka 2 650 MSEK.

NYCKELTAL
Rullande

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man Helar
MSEK 2020 2019 Forandr. % 2020 2019 Forandr. % 30 juni 2020 2019
Nettoomsattning 2109 1553 35,8 4177 2677 56,0 7662 6163
EBITA 228 129 771 396 204 94,0 695 503
EBITA-marginal, % 10,8 8,3 9,5 7,6 9,1 8,2
Rorelseresultat 204 115 76,7 349 178 96,2 552 381
Rorelsemarginal, % 9,7 7.4 8,3 6,6 7.2 6,2
Resultat efter finansiella poster 188 111 69,9 316 169 87,0 520 373
Periodens resultat 142 94 51,3 243 145 67,9 385 287
Nettoskuld/EBITDA (12 méan), ggr 2,6 1,2 2,6 1,2 2,6 2,4
Balansomslutning 9 650 5790 9 650 5790 9 650 7923
Avkastning eget kapital, % 12,2 11,8 12,2 11,8 12,2 11,0
Avkastning rérelsekapital (12 man), % 64,2 75,9 64,2 75,9 64,2 79,5
Soliditet, % 38,0 47,2 38,0 47,2 38,0 39,2
Kassaflode fran den l6pande verksamheten N/A N/A 251 336 362 447

* Exklusive jamforelsestérande post om -24,9 MSEK hénforlig till koncernmassig, icke-operationell nedskrivning av forvérvat lager i det fjarde kvartalet 2019.
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VD har ordet

Forsta halvéret 2020 har pd grund av covid-19 varit ett av de mest
utmanande sedan vi startade Storskogen, séivél operationellt och
férvarvsmassigt som strategiskt. Trots detta kan vi konstatera en EBITA-
tillvéixt p& 94 procent jamfért med samma period féregdende dr, 16
gjorda forvarv och 17 mdr SEK i nytt eget kapital som ska anvéndas for
att kunna fullfélja vér strategiska agendoa.

Opcrationc]lt har vira bo]ag fite hantera hﬁg sjukfrinvaro, storda internationella leverans-
och 10gistikkcdj0r samt i vissa fall snabbt fallande cf‘terf‘r:‘igan och osikra kundfordringar.
Trots en organisk forsiljningsminskning under det andra kvartalet pi 8 procent hade vi en
organisk vinsteillvixe pﬁ 2 procent under kvartalet, och en total Gkning av rorelseresultatet p:'i
77 procent. Detta ir ett gott betyg for vira vd:ar och affirsomriden som med en rad snabba,
beslutsamma och ibland tuffa ﬁtgiirdcr har haft kontroll 6ver kostnaderna och samtidigt tagit

marknadsandclar‘

P4 forvirvssidan har osikerheten avseende milbolagens kort- och lingsiktiga
intjiningsfﬁrmﬁga forsvarat fﬁrhandlingsproccsscr, prissittning och due diligcncc med
resultatet att flera transaktioner har avbrutits eller skjutits pa framtiden. Tack vare ate vi ir
aktiva inom ett brett spektrum av branscher, och att vi kan géra bide storre plactformsforviry
och mindre ti]lﬁggsf(’irvﬁrv har vi dock haft ett fullgott infléde av intressanta f('irviirvsobjckt
trots den utmanande omvirlden. Till och med juli har vi gcnomfﬁrt 16 forviry med en

sammanlagd drsomsittning pa 2,65 mdr SEK.

Finansiellt gick vi in i coronakrisen med en stark kassa, men insig snabbt att vir ursprungliga
plan om en bérsnotering i slutet av 2020 inte vore optimal for akticigarna. Beslutet ate skjuta
upp noteringen innebar att vi behévde fylla p3 kassan genom en nyemission for att kunna
ful]fé]ja var stratcgiska p]an, Ska var hand]ingsfrihct och sinka risken i en extremr osiiker
omviirld. Eftcrfrigan var stor och resulterade i en emissionslikvid pivy mdr SEK med starke
stdd frin existerande dgarkrets, kompletterade med dver 250 medarbetare samt AMF som ny
strategisk investerare. Jag tackar ddmjuke for fortroendet frin bide gamla akriciigare och nya

investerare.

Strategiskt ir vi ndjda med hur vir portfoljstrategi, vira forvirvskriterier och vir
f('irvh'rvsproccss spcg]ats i bo]agcns prestationer i denna kris. Vi har férvirvat fina bo]ag som
stir starka fiven niir det bliser hirt. Vi fortsitter act etablera oss i nya affﬁrsscgmcnt och
stirka vir marknadsposition i befintliga vertikaler for att dstadkomma en bittre riskspridning
och f('}rutsiittningar for ]:'ingsiktigt god I6nsamhet.

Nir vi nu blickar framit férviintar vi oss en aktiv men nigot lugnare hést pa forvirvssidan och
en fortsatt komplex och utmanande omvirld operationellt, sameidigt som virt arbete med att
bli redo for borsen fortsitter i hi')g take.

Jag dnskar alla vira nya aktiesigare hjirtlige viilkomna till Storskogen!

Daniel Kaplan,
Verkstdllande direktor

“Trots en organisk
forsaljiningsminskning pé 8
procent hade vi en organisk

vinsttillvéxt pé 2 procent
under kvartalet, och en total
okning av rérelseresultatet pd
77 procent.”

Daniel Kaplan, vd

NETTOOMSATTNING OCH EBITA-
MARGINAL, RULLANDE 12
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Koncernens utveckling

FORSALJNINGSUTVECKLING

Storskogens nettoomsittning i det andra kvartalet kade med 36 procent till 2 109 MSEK

(1 553). Den organiska forsiljningstillviixten var -8 procent under kvartalet och den resterande
tillviixten var hinforlig till forvirv.

Storskogens nettoomsittning under halvirsperioden skade med 56 procent till 4 177 MSEK
(2 677). Den organiska forsiljningstillviixten var -1 procent for halviret och resterande tillvixe
var hinforlig till forviry.

RESULTATUTVECKLING

Under det andra kvartalet 6kade rérelseresultatet fore avskrivningar pa immateriella
anliggningstillgingar (EBITA) med 77 procent till 228 MSEK (129) och EBITA-marginalen
uppgick till 10,8 procent (8,3). Statliga stéd till f6ljd av coronapandemin paverkade kvartalets
EBlTA—marginal med cirka 1 procentcnhet. Den org:miska EBITA-tillviixten var 2 procent
under kvartalet och resterande vinsttillvixe var hinforlig till forviirv. Rorelseresultatet skade
med 77 procent och uppgick till 204 MSEK (115). Finansnettot uppgick till -16 MSEK (—5) och
resultat efter finansiella poster Skade med 70 procent till 188 MSEK (111). Resultat efter skatc
under kvartalet kade med 51 procent till 142 MSEK (94) motsvarande ctt resuleat per aktie
fore utspidning om 1,31 SEK (jimfrelsetal for pcriodcn 2019 saknas di Storskogcn Group

bildades i det fjirde kvartalet 2019).

Under halvirsperioden Skade EBITA med 94 procent till 396 MSEK (204) och EBITA-
marginalcn uppgick cill 9,5 procent (7,6). Stat]iga stod dill fiiljd av coronap:mdcmin pﬁvcrkadc
halvarets EBITA—marginal med cirka o,5 proccntcnhct. Den organiska EBITA-tillviixten var
27 procent for halviret och resterande vinsttillviixe var hiinforlig till forviry.

Rcsultatférbiittringcn jiimfiirt med samma pcriod fiircgicndc ir forklaras av starkare
undcrliggandc 16nsamhet i verksamheterna under pcriodcn, positivt bidrag fran forvirvade
enheter samt av negativa valutaeffekeer och nedskrivning av projektvinster i dotterbolag
under jimforelseperioden. Rorelseresultatet Skade under perioden med 96 procent till 349
MSEK (178) och rérelsemarginalen uppgick till 8,3 procent (6,6). Finansnettot uppgick till -33
MSEK (-9) och resultat efter finansiella poster kade med 87 procent till 316 MSEK (169).
Resultat efter skatt for pcriodcn Skade med 68 procent till 243 MSEK (145). Resultat per aktie
for perioden uppgick «ill 2,27 SEK.

AVKASTNING

Avkastning pa gcnomsnitt]igt eget kapita] uppgick under pcriodcn till 12,2 procent (11,8) och
EBITA i relation till gcnomsnitt]igt r('irclsckapita] uppgick till 64,2 procent (75,9). Avkastning
pi sysselsact kapital uppgick till 9,9 procent (10,6).

Nettoomsattning per affarsomréde

2020 2019  Foréndr. 2020 2019 Foréndr. Rullande 2019

MSEK apr-jun apr-jun % jan-jun jan-jun % 12man  Helar
Industri 605 466 30,0 1264 764 65,3 2229 1729
Tjanster 876 613 42,8 1702 1056 61,2 3201 2555
Handel 628 474 324 1211 856 41,4 2233 1879
Verksamhet 2108 1552 358 4177 2677 56,0 7663 6163
Elimineringar, moderbolag 0 1 0 1 -1 0
Nettoomsattning, koncernen 2109 1553 358 4177 2677 56,0 7662 6163

EBITA per affdrsomrade

2020 2019  Forandr. 2020 2019 Forandr. Rullande 2019

MSEK apr-jun  apr-jun % jan-jun jan-jun % 12man  Helar
Industri 44 43 1,9 114 67 69,1 192 145
Tjanster 123 55 123,4 175 85 107,3 341 250
Handel 72 32 121,0 120 55 117,6 174 109
Koncernposter -11 -2 -13 -3 -12 -2
EBITA, koncernen 228 129 77,1 396 204 94,0 695 503
Avskr. pd immateriella

anlaggingstillgangar -24 -13 -47 -26 -93 -73
Rérelseresultat, EBIT 204 115 76,7 349 178 96,2 576 406
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Afférsomrdade Tjdnster

RESULTATUTVECKLING

Affirsomride Tjinster Skade nettoomsittningen med 43 procent till 876 MSEK (613) under
kvartalet, och med 61 procent till 1 702 MSEK (1 056) under det forsta halviret. Tillviixten var
uteslutande forvirvsdriven, medan den organiska tillvixten var -6 procent under halviret
jimfort med motsvarande period 2019.

EBITA 8kade med 123 procent till 123 MSEK (55) under det andra kvartalet, och med 107
procent till 175 MSEK (85) under det f6rsta halviret. EBITA—margina]en uppgick diirmed till
14,1 procent (9,0) for det andra kvartalet och 10,3 procent (8,0) for halviret. Den organiska
EBITA-tillviixten var 15 procent under halviret. Den skade lonsamheten ér framf6r alle
hinforlig till negative bidrag frin nedskrivning av projekevinster i ett av dotterbolagen under
jimforelseperioden. Rensat for denna effeke var den organiska EBITA-tillviixten 1 procent for
halviret. Permitteringsstdd har inte viisentligt piverkat affirsomradet Tjinsters resultat.

Flertalet bolag, i synnerhet inom entreprenad och infrastrukeur, har haft en gynnsam Afférsomrdade Tjénster utgors
utvcckling bland annat «ill f(iljd av en relative stor andel offcntliga uppdrag och lﬁnga projckt. av tjdnstebolqg med starka
Dot.tcrbolag"inom f('irctrﬁdcsvuis 10§ist.i.k 1’121.1' drabbats mt.tr miifkbart a\: Coronapandcmin. positioner inom speoifikq B2B
A A AR LRI - Uncorsogmon
inkluderar bland annat

FORVARV UNDER KVARTALET installation, specialiserad

Under det andra kvartalet forvirvades Tepac Entrcprcnad, verksamt inom stambytcn och |OgiStik entreprenod och

infrastruktur. Tjainster bestdr av
23 afférsenheter.

VVSi Stockho]msrcgioncn, Vixjo Elmontagc som utf6r elinstallationer iViijomrﬁdct, samt
tre tilliiggsfiirv':irv: Karlssons Ortogonal, Bjorsons Mileri och Malmstens Maleri &
Firgsitening. Den sammanlagda drsomsittningen for dessa bolag uppgick for rikenskapsiret
2019 till cirka 375 MSEK.

OMSATTNING, MSEK
2020 2019  Forandr. 2020 2019 Forandr. Rullande 2019 EBITA-MARGINAL, %
MSEK apr-jun apr-jun % jan-jun jan-jun % 12man  Heldr
Nettoomsttning 876 613 428 1702 1056 612 3201 2555 MSEK
EBITA 123 55 123,4 175 85 107,3 341 250 1000 21%
EBITA-marginal, % 14,1 9,0 10,3 8,0 10,6 9,8
900 18%
Antal anstéllda. st 1480 736 1480 736 1480 883
15%
Antal affarsenheter, st 23 15 23 15 23 18 800 ————
12%
700
9%
600
6%
500 3%
400 0%
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Afféirsomrdde Handel

RESULTATUTVECKLING

Affirsomride Handel 8kade nettoomsittningen med 32 procent till 628 MSEK (474) under
kvartalet, och med 41 procent till 1 211 MSEK (856) under det frsta halviret. Den organiska
fﬁrsi]jningsti]lvﬂxten var 8 procent under halvaret jiimfé')rt med motsvarande pcriod 2019,
medan resterande tillvixt var forvirvad.

EBITA 8kade med 121 procent till 72 MSEK (32) under det andra kvartalet, och med 118
procent till 120 MSEK (55) under det f6rsta halviret. EBITA—margina]en uppgick diirmed till
11,4 procent (6,9) for det andra kvartalet och 9,9 procent (6,4) fr halviret. Den dkade
I6nsamheten ir delvis hiinfiirlig till positivt bidrag fran forvirvade bolag, diribland
h:‘irv:‘irdsbolagcn, och dill negative bidrng fran valutaeffekter under jimférc]scpcrioden. Den
organiska EBITA-tillviixten var 48 procent for halviret. Permitteringsstod motsvarar knappt
0,5 procentenhet av affirsomridets nettoomsittning for halviret.

Resultatutvecklingen for dotterbolag inom Handel paverkades positivt av den Affarsomrdade Handel
hemrenoverings- och husdjurstrend som forelegat under viren och som har fortsace under fokuserar p& bolag med starka

sommarmanadcrna. Ut51ktcrn:1 fiir dC[ :mdra halvarct ar fﬁrhallandcws Stabllﬂ men va rumquen II’]OI’T] SII’] I’T]OII’kﬂ Cld,

lcvcranskcdjor. Den starka kronkursen kan, om den hiller i sig, pﬁvcrka affirsomradets vinster mes.todels dlStI’IﬂbutOI’el’ och

positiv, grossister med bdade egna och

externa varumdrken. Handel
bestdr av 14 affdrsenheter.

férknippadc med viss osikerhet avseende coron:lpzmdcmins pﬁvcrkan pi sivil cftcrfrﬁgan som

FORVARV UNDER KVARTALET
Under det andra kvartalet forvirvades tva grossister av hflrvz"lrdsproduktcr: L’'anza EP Sweden
som ir verksamt i Sverige och Frends med huvudsaklig verksamhet i Norge. Den sammanlagda

rsomsittningen for dessa bolag uppgick for rikenskapsiret 2019 till cirka 240 MSEK.

OMSATTNING, MSEK
- o,
2020 2019 Férandr. 2020 2019 Forandr. Rullande 2019 EBITA-MARGINAL, %
MSEK apr-jun apr-jun % jan-jun jan-jun % 12man  Helar
Nettoomséttning 628 474 324 1211 856 41,4 2233 1879 MSEK
EBITA 72 32 121,0 120 55 117,6 174 109 700 18%
EBITA-marginal, % 11,4 6,9 9,9 6.4 7.8 58 650 15%
Antal anstallda. st 618 409 618 409 618 702
600 12%
Antal affarsenheter, st 14 9 14 9 14 12
550 9%
500 6%
450 — 3%
400 0%

Q219 Q319 Q419 Q120 Q220

ANDEL AV KONCERNENS
OMSATTNING, Q22020
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Affarsomrdde Industri

RESULTATUTVECKLING

Affirsomride Industri 6kade nettoomsittningen med 30 procent till 6o5 MSEK (456) under
kvartalet, och med 65 procent till 1 264 MSEK (764) under det férsta halviret. Den organiska
tillviixten var -7 procent under halviret jimfi')rt med motsvarande pcriod 2019, medan
resterande tillviixe var forvirvad.

EBITA 8kade med 2 procent till 44 MSEK (43) under det andra kvartalet, och med 69 procent
till 114 MSEK (67) under det forsta halviret. EBITA-marginalen uppgick dirmed till 7,2
procent (9,2) for det andra kvartalet och 9,0 procent (8,8) for halviret. Den organiska EBITA-
tillviixcen var 26 procent for halviret. Periodens resultat pivcrkadcs av kostnader av
engingskarakeir motsvarande 4 MSEK som belastar drets resultat men ir hinforliga cill
foregiende dr. Rensat for dessa var EBITA-marginalen 9,3 procent for det forsta halviret
2020. Permitteringsstdd motsvarar knappt 1 procentenhet av affirsomridets nettoomsitening
for halviret.

I synnerhet dotterbolag som ir underleverantérer till fordonsindustrin har under viren
piverkats kinnbart av coronapandemin i termer av minskad cfterfrigan och stérda
lcvcranskcdjor, medan ett flertal bolag verksamma inom andra industrier har varic tiimligcn
opivcrkade med stabil fiirs':iljningsutvcckling och forbiterat resuleat. Utsikterna for det andra
halviret priiglas av stor osikerhet, dven om ordcringﬁngcn for de mest drabbade
dotterbolagen ser ljusare ut under inledningen av det tredje kvartalet jimfért med det andra

kvartalet.

FORVARV UNDER KVARTALET
Inga forvirv gjordes i affirsomride Industri under kvartalet.

2020 2019  Forandr. 2020 2019  Forandr. Rullande 2019

MSEK apr-jun apr-jun % jan-jun jan-jun % 12man  Helar
Nettoomsattning 605 466 30,0 1264 764 65,3 2229 1729
EBITA 44 43 1,9 114 67 69,1 192 145
EBITA-marginal, % 7,2 9,2 9,0 8,8 8,6 8,4
Antal anstallda. st 1074 825 1074 825 1074 839
Antal affarsenheter, st 20 18 20 18 20 19

Afférsomrdéde Industri
fokuserar pd traditionella B2B
industribolag inom tung och

medeltung industri, tillverkning
och automation. Industri bestdr

av 20 afférsenheter.

OMSATTNING, MSEK
EBITA-MARGINAL, %
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FOrvarv

Under det andra kvartalet 2020 gjordes fyra plattformsforvirv: Tepac Entreprenad AB, L'anza
EP Sweden AB, Vixjo Elmontage AB och Frends AS, samt tre tilliggsforviirv: Malmstens
Mileri & Firgsittning AB, Bjorsons Eftr AB samt Karlsons Ortogonal AB. Inga avyttringar
har skete.

PERIODENS FORVARV

Férvarven som genomfordes under perioden januari till juni 2020 fordelar sig enligt
foljande mellan koncernens afférsomrdaden:

Nettoomsattning, Antal
Forvarv (avyttring) Tilltrade MSEK  anstillda Affarsomrade Forvérvsslag
Polstiernan Industri 7 januari 2020 700 200 Industri Plattform
Mala i Sverige 8 januari 2019 400 380 Tjanster Plattform
Svenska Tungdykargruppen 10 januari 2019 170 50 Tjanster Plattform
Vastmark Entreprenad 31 januari 2019 210 25 Tjanster Plattform
NP Maleri & Fastighetsservice i
Vésterort 3 februari 2019 60 30 Tjanster Tillagg
Malmstens Maleri & Fargsattning AB 1 april 2020 50 30 Tjanster Tillagg
Bjorsons Maleri Eftr. Aktiebolag 4 maj 2020 60 70 Tjanster Tillagg
Tepac Entreprenad AB 4 maj 2020 135 35 Tjanster Plattform
L'anza EP Sweden AB 1 juni 2020 100 40 Handel Plattform
VAXJO ELMONTAGE AB 1 juni 2020 100 45 Tjanster Plattform
Karlsons Ortogonal AB 1 juni 2020 30 30 Tjanster Tillagg
Frends AS 10 juni 2020 140 40 Handel Plattform

Forviry tilleridda under perioden januari till juni 2020 har piverkat koncernens
nettoomsittning med 744 MSEK, EBITA med 54 MSEK och resultat efter skatt med 34
MSEK. Transaktionskostnader for forvirven uppgir till 4 MSEK och ingir i posten
administrationskostnader i koncernens resulcatrikning.

Efter kvartalets utging har koncernen forvirvat Ullmax AB som siljer funktionsklider via
f(ircningar och skolklasser med en irsomsittning pi cirka 37 MSEK, Syd Communication &
Security AB som ir ett fiber- och tclckomtcknikbolag med en irsomsittning om cirka 40
MSEK, Stockholms Internationella Handelsskola AB som ir en yrkcssko]a med en
irsomsittning pa cirka 40 MSEK, samt Bcrgcndahls El Gruppen AB som ir ett eleeknik- och
sikerhetsforetag med en drsomsitening pi cirka 380 MSEK.
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Ovrig finansiell information

FINANSIELL STALLNING
Storskogens egna kapital uppgick den 30 juni 2020 till 3 671 MSEK (2 731) och soliditeten till
38 procent (47).

Storskogen inledde under det andra kvartalet en nyemission som kommer att slutfdras under
det tredje kvartalet, varmed bolaget till och med den 10 augusti 2020 har emitterat 23,4
miljoner nya B-aktier och 6,2 miljoner nya A-aktier. Emissionslikviden, netto efter
emissionskostnader, har till och med den 10 augusti 2020 uppgitt till 1 721 MSEK varav 6os
MSEK inbetalades under det andra kvartalet och resterande del samt en mindre emission av
B-aktier riktad till bolagssiljare, kommer att inbetalas under det tredje kvartalet.

Likvida medel uppgick den 30 juni 2020 till 1 476 MSEK (977). Dirutéver fanns vid periodens
utging outnyttjade kreditldften om 789 MSEK. Koncernens nettoskuld 8kade med 915 MSEK
frin den 31 december 2019 till 2 530 MSEK den 30 juni 2020. Nettoskuld/EBITDA, riknat pi
EBITDA f6r den senaste 12—mﬁnadcrspcriodcn. uppgick till 2,6 (1,2).

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Kassaflsdet frin den 16pande verksamheten uppgick till 251 MSEK (336) for perioden januari
till juni 2020, vilket motsvarar en kassaflddesgenerering pi 47 procent av EBITDA. Det forsta
kvartalets kassaflode pﬁvcrkadcs ncgativt av okat riirclsck:lpital. framfor alle skade
kundfordringar till fiiljd av covid—19 och s':isongscffcktcr, men ocksi av skattcbctalningar
hiinf('irliga till fiircgﬁcndc ir. Det andra kvartalets kassaflode frin den liip:mdc verksamheten
pﬁvcrkadcs diiremot positivt av minskade Varu]agcr och uppgick till 333 MSEK vilket
motsvarar en kassaflodesgenerering pa 111 procent under kvartalet.

Koncernens nettoinvesteringar i anliggningstillgingar uppgick till 79 MSEK (65),
motsvarande 1,9 procent (2,4) av netroomsittningen. Forviry av dotterbolag, inklusive
rcglcring av till':iggsk(ipcskillingar avseende tidigarc ars forvirv, uppgick tll 1 069 MSEK (811)
under det forsta halviret. Av ovan nimnda nyemission inbetalades 605 MSEK under det andra
kvartalet, och resterande del tillfors under det tredje kvartalet.

Utdclning till modcrbo]agcts akticiigarc uppgick dll 300 MSEK (185), vilket motsvarar 3,00
SEK per aktie. Utdelningen betalades under det andra kvartalet. Utdelningar dill
minoritetsigare i dottcrf(’irctag uppgick till 19 MSEK.

MEDARBETARE
Vid periodens utging uppgick antalet medarbetare till 3 194, jimfore med 2 432 vid irets
inging. Under pcriodcn har gcnomfiirda forviry okat antalet medarbetare med 975.

AKTIEAGARE

Den 30 juni hade de nyemitterade B-aktierna innu inte registrerats, medan 5 miljoner nya A-
aktier hade registrerats, och aktickapitalet bestod diirmed av 8o miljoner B-aktier och 25
miljoncr A-akrtier.

Nyemissionen tecknades av drygt 840 investerare varav cirka 250 ir anstillda inom koncernen,
350 iir nya investerare, 190 ir befintliga fdgare och resterande 50 ir bolagssiljare. Den 31 juli
2020, inklusive de nyemitterade aktierna och nya aktiefigarna, hade Storskogen 1192 aktieigare

fordelade cn]igt fi’)ljandc:

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal roster Andel i % av kapital Andel i % av roster
A-aktie, 10 roster per aktie 26 200 000 262 000 000 20,2 71,7
B-aktie, 1 rost per aktie 103 436 123 103 436 123 79,8 28,3
Totalt antal aktier 129 636 123 365 436 123 100,0 100,0
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De tio stérsta digarna den 31juli 2020:

Antal A-aktier Antal B-aktier Innehav, % Roster, %
Daniel Kaplan 6774786 665 559 57 18,7
Ronnie Bergstrom 6 774 806 94 731 53 18,6
Alexander Bjargard 6 645 368 166 595 53 18,2
Peter Ahlgren 6 005 040 0 4,6 16,4
AMF 0 4 750 000 3,7 1,3
Scalata Invest AB 0 4187 411 3,2 1,1
Philian Invest AB 0 4122 754 3,2 11
Lansforsakringar Skaraborg 0 2913697 2,2 0,8
Peroso AB 0 1342970 1,0 0,4
Vida SMKC AB 0 1347 505 1,0 0,4
Summa stdrsta agarna 26 200 000 19591 222 35,3 77,1
Ovriga 0 83844 901 64,7 22,9
Totalt 26 200 000 103 436 123 100,0 100,0
MODERBOLAGET

Modcrbolagcts netroomsittning under det andra kvartalet 2020 uppgick till o MSEK (-) och
resultatet efter finansiella poster uppgick till -11 MSEK (-). Modcrbol:lgct bildades under det

fjirde kvartalet 2019 och dirfor saknas jimforelsetal.
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Ovriga Upplysningar

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delirsrapporten har upprittats enligt IFRS. Moderbolaget tillimpar RFR 2. For koncernen
och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och beriikningsgrunder tillimpats som i
den senaste drsredovisningen.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Storskogenkoncernens diversifierade affirsmodell med 57 affirsenheter som ir verksamma
inom olika branscher, med ett stort antal kunder och leverantérer begrinsar de affirsmissiga
och finansiella riskerna. Utover de risker som beskrivs i Storskogens ﬁrsredovisning for 2019,
beddémer bolaget att en pandemi som covid-19 viisentligt kan piverka ett flertal affirsenheter
inom koncernen med risk f6r anstilldas, kunders och leverantdrers hilsa, stdrningar i
verksamheten och en férsimrad finansiell stillning. Dock beddmer bolaget att dess
diversifierade verksamhet begrinsar den operationella och finansiella paverkan dven frin
denna typ av risk. Detta styrks av affirsenheternas operationella och finansiella utveckling
under det andra kvartalet.

ARSSTAMMA 2020

Vid irsstimman den 25 maj beslutades att dela ut samman]agt 300 MSEK till aktic':igarc vilket
motsvarar 3,02 SEK per A-aktie och 3,00 SEK per B-aktie, att omvﬁlja Elisabeth Thand
Ringgqvist, Peter Ahlgren, Alexander Bjirgird, Bengt Braun, Louise Hedberg samt Johan
Thorell som styrelseledaméter med Elisabeth Thand Ringqvist som omvald
styrelseordférande, atc omvilja Ernst & Young som revisor, liksom att emittera A- och B-
aktier genom en riktad nyemission med bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om
nyemission av B-aketier.

Vid en extra bolagsstimma den 29 juni beslutades att genomfora en riktad nyemission av A-
aktier.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Den 1 juli férviirvades Ullmax AB som siiljer funktionsklider via féreningar och skolklasser
med en drsomsitening pa cirka 37 MSEK, Syd Communication & Security AB som ir ett
fiber- och tc]ckomtcknikbolag med en irsomsittning p cirka 40 MSEK, och Stockholms
Internationella Handelsskola AB som ir en yrkcsskola med en irsomsittning pa cirka 40
MSEK. Den 15 ju]i forvirvades Bcrgcndahls El Gruppen AB som ir ett eleeknik- och
sikerhetsforetag med en drsomsitening pa cirka 380 MSEK.

Stockholm an 25 augusti 2020

Den verkstillande dirckedren forsikrar ate halvirsrapporten ger en ritevisande dversike av

moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat same beskriver visentliga
risker och osiikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingir i koncernen stir

infor.

Daniel Kaplan
vd

Denna rapport har ¢j varit foremil for sirskild granskning av bolagets revisorer.
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RAkningar och noter

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Rullande

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 mén Helar
MSEK 2020 2019 2020 2019 30 juni 2020 2019
Nettoomsattning 2109 1553 4177 2677 7 662 6163
Kostnad for sélda varor -1 806 -1246 -3497 -2 204 -6 423 -5130
Bruttoresultat 302 307 680 474 1239 1033
Forsaljningskostnader -151 -106 -305 -188 -551 -434
Administrationskostnader 11 -67 -89 -124 -226 -262
Ovriga rorelseintékter 48 -16 81 19 129 68
Ovriga rorelsekostnader -6 -2 -18 -3 -39 -25
Rorelseresultat 204 115 349 178 552 381
Finansiella intékter och kostnader 4 1 5 1 5 2
Finansiella kostnader -20 -5 -37 -10 -62 -35
Resultat efter finansiella poster 188 111 316 169 495 348
Skatt -46 -17 -72 -24 -135 -87
Periodens resultat 142 94 243 145 360 262
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktieagare 133 92 229 141 339 250
Innehav utan bestdammande inflytande 9 2 14 4 21 11
KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
MSEK 30 juni 2020 30 juni 2019 31 december 2019
Goodwill 3703 2269 2740
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 401 139 324
Materiella anlaggningstillgdngar 1298 615 1118
Finansiella anlaggningstillgdngar 25 16 24
Summa anldggningstillgangar 5427 3039 4 206
Varulager 993 730 822
Kortfristiga fordringar 1754 1043 1165
Likvida medel 1476 977 1730
Summa omsaéttningstillgéngar 4223 2751 3717
Summa tillgangar 9 650 5790 7923
Eget kapital 3671 2731 3107
Avsattningar 277 231 228
Rantebarande langfristiga skulder 3397 199 2597
Icke rantebarande langfristiga skulder 319 136 321
Summa langfristiga skulder 3992 565 3145
Réntebarande kortfristiga skulder 290 1242 427
Icke réntebarande kortfristiga skulder 1696 1252 1244
Summa kortfristiga skulder 1986 2494 1671
Summa eget kapital och skulder 9 650 5790 7923
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

jan-jun jan-jun  Rullande 12 man Helar
MSEK 2020 2019 30 juni 2020 2019
Resultat efter finansiella poster 316 169 495 348
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 208 64 469 325
Betald inkomstskatt -127 -55 -172 -100
Forandringar i rérelsekapital -146 158 -430 -126
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten 251 336 362 447
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar -79 -65 -92 -78
Foretagsforvarv och avyttringar -1 069 -811 -1901 -1643
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -1147 -875 -1993 -1721
Utdelning till moderbolagets aktieagare -300 -73 -413 -185
Ovrig finansieringsverksamhet 947 1410 2546 3010
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 646 1337 2133 2825
Periodens kassaflode -249 798 502 1551
Likvida medel vid periodens ingang 1730 179 977 179
Valutakursdifferens i likvida medel -4 1 -4 1
Likvida medel vid periodens slut 1476 977 1476 1730
NYCKELTALSTABELL
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  Rullande 12 man Helér
MSEK 2020 2019 2020 2019 30 juni 2020 2019
Nettoomsattning 2109 1553 4177 2677 7 662 6163
EBITDA 301 156 537 256 984 704
EBITA 228 129 396 204 695 503
EBITA-marginal, % 10,8 8,3 9,5 7,6 9,1 8,2
Rorelseresultat 204 115 349 178 552 381
Rérelsemarginal, % 9,7 7.4 8,3 6,6 7,2 6,2
Resultat efter finansiella poster 188 111 316 169 520 373
Periodens resultat 142 94 243 145 385 287
Rorelsekapital 821 513 821 513 941 633
Avkastning rorelsekapital, % 64,2 75,9 64,2 75,9 64,2 79,5
Avkastning eget kapital, % 12,2 11,8 12,2 11,8 12,2 11,0
Avkastning sysselsatt kapital, % 9,9 10,6 9,9 10,6 9,9 9,4
Soliditet, % 38,0 47,2 38,0 47,2 38,0 39,2
Nettoskuld 2530 598 2530 598 2530 1615
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,2 0,7 0,2 0,7 0,5
Finansiell nettoskuld/EBITDA, ggr 2,6 1,2 2,6 1,2 2,6 2,4
Réntetackningsgrad, ggr 9,4 17,5 9,4 17,5 9,4 11,8
Antal anstéllda vid periodens slut , st 3194 1980 3194 1980 3194 2432
* Exklusive jamférelsestérande post om -24,9 MSEK héanforlig till koncernmassig, icke-operationell nedskrivning av férvarvat lager i det fjarde kvartalet 2019.
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Definitioner

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Storskogcn presenterar vissa finansiella matr i delirsrapportcn som inte definieras cnligt

IFRS. Bolaget anser att dessa mitt ger viirdefull kompletterande information till investerare
och bolagets ledning di de mdjliggor utvirdering av trender och bolagets prestation. Eftersom
inte alla féretag beriknar finansiclla mice pA samma siite, ir dessa inte alltid jimférbara med

mitt som anvinds av andra féretag. Dessa finansiclla mitt ska dirfor inte ses som en

ersitening for mice som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner, varav flertalet

ir al ternativa nyckel tﬂl.

Avkastning pa eget kapital?
Avkastning pé rérelsekapitalt
Avkastning pé sysselsatt kapital

EBITA!
EBITA-marginal
EBITDA?
Nettoskuld

Organisk tillvaxt

Réantetackningsgrad

Rorelsekapitalt

Rorelsemarginal

Skuldsattningsgrad?
Soliditet?
Sysselsatt kapital

Utest&ende antal aktier

Resultat efter skatt dividerat med eget kapital. Komponenterna beraknas som genomsnittligt
varde av de senaste 12 ménaderna.

EBITA dividerat med rorelsekapital. Komponenterna beraknas som genomsnittligt vérde av de
senaste 12 ménaderna.

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i procent av sysselsatt kapital. Komponenterna
beraknas som genomsnittligt varde av de senaste 12 manaderna.

Roérelseresultat fére avskrivningar pd immateriella anlaggningstillgangar.
EBITA i procent av nettoomsattningen.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

Nettot av rantebérande skulder minus likvida medel.

Forandringar i nettoomsattning exklusive forvarvs- och avyttringseffekter fran forvarv, jamfort
med samma period foregéende &r. Tillaggsforvarv exkluderas ej.

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Rorelsekapital mats genom ett rsgenomsnitt definierat som varulager plus kundfordringar minus
leverantorsskulder.

Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Nettoskuld dividerat med eget kapital.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Balansomslutning minus icke réntebarande skulder och avsattningar.

Totalt antal aktier.

'Nyckeltalet ir ett alternative nyckeleal enlige ESMAs rikelinjer.

*Minoriteten ingir i eget kapital niir nyckeltalen beriiknas.
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Detta ar Storskogen

Storskogen &r en privatagd féretagsgrupp som stréivar efter att vara den bésta dgaren for
smé& och mellanstora féretag. Det gemensamma hos Storskogens bolag ér fokus pé god
ldnsamhet, stabila kassafléden och en stark position inom sin nisch. Stabila och IGnsamma
féretag byggs inte dver en natt och de dar sdllan stépta i samma form. Darfér har vi ett
I&ngsiktigt perspektiv ndr vi forvérvar och stéttar bolagen i deras fortsatta utveckling, utan
ndgon bortre gréns for hur Iéinge vi finns kvar som égare.

NETTOOMSATTNING JUSTERAT EBITA
MSEK MSEK
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VAR VISION

Storskogens vision dr att vara
den bdsta égaren fér smé och
mellanstora bolag.

AFFARSIDE

Storskogens affdrsidé ar att
med evig dgarhorisont forvarva
och driva en diversifierad grupp
av Ibnsamma bolag med stark
stélining pé sin marknad.

KONTAKTINFORMATION
Daniel Kaplan, vd & grundare, daniel@storskogen.com, 073-920 9400
Lena Krauss, CFO, lena@storskogen.com, 073-988 4466

STORSKOGEN GROUP AB (PUBL.)

Org.nr: 559223-8694
Besoksadress: Hovslagargatan 3,111 48 Stockholm
info@storskogen.com
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