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/// storskogen

“Vinsttillvéxten uppgick till 78 procent under dret, trots
ett ar praglat av covid-19”

Daniel Kaplan, vd

FJARDE KVARTALET (1 OKTOBER - 31 DECEMBER
2020)

Nettoomsattningen ékade med 42 procent och uppgick till 2 581
MSEK (1 820).

Rérelseresultatet 6kade med 146 procent och uppgick till 219
MSEK (89), motsvarande en rérelsemarginal om 8,5 procent
(49).

Det justerade rérelseresultatet fére avskrivningar pé
immateriella anlaggningstillgéingar (EBITA) ékade med 51
procent och uppgick till 263 MSEK (174), motsvarande en EBITA-
marginal om 10,2 procent (9,6).

Periodens resultat 6kade med 206 procent och uppgick till 162
MSEK (53).

Kassaflédet fréin den 16pande verksamheten uppgick till 354
MSEK (235).

En nyemission genomférdes i december, med en nettolikvid om
168 MSEK.

Nio férvarv genomférdes under kvartalet, med en sammanlagd
d&rsomsdattning om cirka 400 MSEK.

Belopp inom parentes avser motsvarande period 2019.

PERIODEN (1 JANUARI - 31 DECEMBER 2020)

Nettoomséttningen ékade med 45 procent och uppgick till
8933 MSEK (6163).

Rérelseresultatet 6kade med 103 procent och uppgick till 774
MSEK (38]), motsvarande en rérelsemarginal om 8,7 procent
(62).

Justerad EBITA ékade med 78 procent och uppgick till 893 MSEK
(5083), motsvarande en EBITA-marginal om 10,0 procent (8,2).
Periodens resultat dkade med 119 procent och uppgick till 574
MSEK (262).

Kassaflode fréin den 16pande verksamheten uppgick till 824
MSEK (447).

Nettoskuld/EBITDA uppgick till 1,8 (2,4).

Avkastning p& genomsnittligt eget kapital uppgick till 14,2
procent (10,0).

27 férvérv har genomférts sedan érets boérjan, med en total
d&rsomsdttning om cirka 3 300 MSEK.

NYCKELTAL

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 Forandr. % 2020 2019 Forandr. %
Nettoomsattning 2581 1820 42 8933 6163 45
Rorelseresultat 219 89 146 774 381 103
Rérelsemarginal, % 8,5 4,9 8,7 6,2
Justerad EBITA 263 174 51 893 503 78
EBITA-marginal, % 10,2 9,6 10,0 8,2
Resultat efter finansiella poster 174 76 129 673 348 93
Periodens resultat 162 53 205 574 262 119
Nettoskuld/EBITDA (12 méan), ggr 18 2,4 18 2,4
Balansomslutning 12 002 7923 12 002 7923
Avkastning eget kapital, % 14,2 10,0 14,2 10,0
Avkastning rorelsekapital (12 man), % 81,7 80,8 81,7 80,8
Soliditet, % 43,8 39,2 43,8 39,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 354 235 824 447

*For definitioner av alternativa nyckeltal enligt ESMAs riktlinjer se nyckeltalsdefinitionerna pé sida 20.
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VD har ordet

N&r Alexander Bjérgdrd, Ronnie Bergstrom och jag for snart tio &r
sedan startade Storskogen kunde vi inte drémma om vilken framgéng
det skulle bli. Vi har nu haft en EBITA-tillvéixt pé i snitt 76 procent per ér
under den senaste femdrsperioden och under 2020 passerade vi
milstolpen med tio miljarder kronor i drsomsattning proforma, som om
vi hade &gt alla bolagen under hela éret. Vinsttillvéxten uppgick till 78
procent under dret, och av 58 afférsenheter var 56 I6nsamma — néigot
vi &r mycket stolta éver trots ett &r préglat av covid-19.

Opcrationcllt karakeiriserades det ﬁirdc kvartalet av covid-19 och 6kad osiikerhet for nigra
av vira bolag. Samtidige har detta uppvigts av et starkare sentiment bland framforalle
industribolagen. Som vira portfoljbolags konsckventa l6nsamhet skvallrar om s3 arbetar vi
hirt med de bolag som fir problem och sitter in nddvindiga resurser for att iter fi dem pa
riite kurs. Med vér eviga dgarhorisont har vi hittills aldrig sile eller lagt ner ctt bolag trots $ver

100 f6rviiry och nirmare 200 verksamhetsdrivande bolag.

Hillbarhetsarbetet har alltid varit en birande del av vér affirsidé och i november
uppmiirksammades tre bolag med Storskogens nyinstiftade hillbarhetspris; Storebro
Gjuterier inom Industri for sina energibesparingar, Sandryds inom Handel for sitt
hillbarhetsarbete med underleverantérer i bland annat Asien och CS Riv & Hiltagning inom

Tjinster for sin implcmcntering av ett cirkulire arbetssict.

Forvirvsmissigt var kvartalet mycket arbetsintensive med nigra tilleriden men framforalle ete
stort antal fdrviirvsprocesser vilket bland annat resulterat i en extraordinir start pa 2021 med
totalt 12 forviiry hicills i ar. Storskogcn driver sin fiirvﬁrvsagcnda med samma systcmatik och
professionalism som vanliga bolag driver forsiljning. En forstirkt forvirvsorganisation i
kombination med vir geografiska expansion ger goda forutsiteningar for ctt stort inflode av

f(irv':irvsobjckt under 2021.

Organisatoriskt fortsitter arbetet med att forstirka vire tcam pi alla nivier. Vi har rekryterat
flera seniora personer med erfarenheter frin forctagsledning, férvirv, entreprendrskap, HR,
hallbarhet och Varumﬁrkcsutvcck]ing. Flera driftiga yngre f('irmiigor har ocksa anstillts, som
kommer att utgdra basen i Storskogens lingsiktiga kompetensforsérjning. Min medgrundare
Ronnie Bergstrom bytcr roll till Senior Advisor och Fredrik Bcrgcgird med bakgrund frin
Abhlsell, Gunnebo Industrier, Electrolux och Accenture har under februari cilleriice som chef

for affirsomradet Industri.

Stratcgiskt har vi pi allvar ctablerat oss utanfor Sverige. Mikael Ncg]c’n, med p]accring i
Ziirich, bérjade i november som ansvarig for Tyskland, Schweiz och Osterrike. Philip Lofgren,
med placering i London, tilleridde som ansvarig for Storskogen i Storbritannien under
december. Vi kan redan konstatera act Storskogcnmodc]]cn, diir var eviga iigarhorisont i
kombination med vir ambition act vara den bista dgaren for smi- och medelstora bolag, blivic

mycket vil emottagen av entreprendrer och foretagsmiklare i vira nya geografier.

Finansielle gcnomfﬁrdc vi en nyemission rikead «ill bo]agssiiljarc och anstillda Pi 345 miljoncr
kronor under december och januari. I dagsliiget arbetar vi pi ett flertal fronter for act skapa
en lingsiktig plactform for kapitalanskaffning — genom eget kapital, banklin och andra
finansiella instcrument. Vire starka finansiella resultat for helaret 2020 mﬁjliggﬁr en utdclning

till ﬂkticiigarna om 4,00 kronor per B-aktie, att utbetalas vid ete eller flera cillfillen.

Avslumingsvis kan vi konstatera att vi limnar bakom oss det mirkligastc, tuffaste och mest

framgi’mgsrika aret hicills i Storskogcns historia. Givet den goda starten pa 2021 ser jag fram
emot innu ett dr diir Storskogen skapar virde fr samhiillet, anstillda, kunder och inte minst
vira aktiesigare med en konsekvent, hillbar och god 18nsamhet i portfsljbolagen, en allt Ligre

risk och en stark vinsteillviixe.

Daniel Kaplan,
Verkstéllande direktor
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‘Avslutningsvis kan vi
konstatera att vi lGmnar
bakom oss det markligaste,
tuffaste och mest
framgdéngsrika éret hittills i
Storskogens historia.

Daniel Kaplan, vd
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Koncernens utveckling

FORSALJININGSUTVECKLING

Storskogens nettoomsitening i det fjirde kvartalet skade med 42 procent till 2 581 MSEK

(1 820). Den organiska forsiljningstillvixten var o procent under kvartalet och den resterande

tillviixten var hiinférlig till forvirv. Storskogens nettoomsitening under heliret skade med 45

procent till 8 933 MSEK (6 163). Den organiska forsiljningstillviixten var -4 procent for heliret

och resterande tillviixt var hinférlig cill forviry.

RESULTATUTVECKLING

Under det fjirde kvartalet Skade rorelseresultatet (EBIT) med 146 procent till 219 MSEK (89)
och rérelsemarginalen till 8,5 procent (4,9). Det justerade rorelseresultatet fore avskrivningar
pd immatericlla anliggningstillgingar (EBITA) 6kade med 51 procent och uppgick till 263
MSEK (174). Den organiska EBITA-tillviixten var 2 procent under kvartalet och resterande
tillviixe var héinfiirlig till forvirv. Finansnettot uppgick till -45 MSEK (—13) och resultat efter
finansiclla poster 8kade med 129 procent till 174 MSEK (76). Resultat efter skatt under
kvartalet 6kade med 206 procent till 162 MSEK (53).

Under heliret 6kade rérelseresultatet med 103 procent till 774 MSEK (381) och
rﬁrclscmarginalcn tll 8,7 procent (6,2). Statliga pcrmittcringsst(’id till fﬁljd av COVid—19 ingick i
rorelseresultatet med 23 MSEK. Justerad EBITA dkade med 78 procent till 893 MSEK (503)
och EBITA—marginalcn uppgick till 10,0 procent (8,2). Den organiska EBITA-tillvixten under
heliret var 1 procent och resterande vinsttillvixt var hﬁnf(’irlig till forvirv. Finansnettot
uppgick till -101 MSEK (-32) och resultat efter finansiella poster Skade med 93 procent till 673
MSEK (348). Resultat efter skatt for perioden 6kade med 119 procent till 574 MSEK (262).

Det fjirde kvartalets och helirets resultatforbittring jimfore med samma period foregiende
ir forklaras av generellt starkare underliggande 16nsamhet i verksamheterna inom samtliga
affirsomriden och av positivt bidrag frin forvirvade enheter. I helirets justcradc EBITA
ingir en positiv effeke pi 40 MSEK, varav 38 MSEK hinfor sig till det fjirdc kvartalet, frin
omvirdering av reserverade tilliggskopeskillingar samt en negativ effekt om 37 MSEK, varav
29 MSEK hiinfor sig till det fjirde kvartalet, avseende forluster i Svenska Tungdykargruppen
som forvirvades inom affirsomridet Tjinster i b('irj;m av 2020. Fér kommentarer pi

respektive affirsomride hinvisas till sidorna 4-6.

AVKASTNING

Avkastning pi genomsnittligt eget kapital uppgick under perioden till 14,2 procent (10,0) och
EBITA i relation till gcnomsnitt]igt r('irc]sckapital uppgick till 81,7 procent (80,8). Avkastning
pi sysselsact kapital uppgick till 10,1 procent (8,8).

Nettoomsdittning

2020 2019 2020 2019
MSEK okt-dec okt-dec Forandr. % jan-dec jan-dec  Férandr. %
Tjanster 1144 802 43 3837 2555 50
Handel 753 515 46 2584 1879 38
Industri 687 499 38 2519 1729 46
Verksamhet 2584 1816 42 8940 6163 45
Elimineringar, moderbolag -3 4 -6 0
Nettoomsattning, koncernen 2581 1820 42 8933 6163 45
Rérelseresultat (EBIT)

2020 2019 2020 2019
MSEK okt-dec okt-dec  Forandr. % jan-dec jan-dec  Forandr. %
Tjanster 97 123 -21 391 250 56
Handel 64 19 239 241 109 120
Industri 115 34 233 288 145 98
Koncernposter -13 -2 -27 -2
Justerad EBITA 263 174 51 893 503 78
Aterlaggning justeringspost -8 -25 -8 -25
EBITA 254 149 70 885 478 85
Avskrivning av immateriella
anlaggingstillgangar -36 -60 -111 -97
Rorelseresultat, EBIT 219 89 146 774 381 103
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Afférsomrdade Tjdnster

RESULTATUTVECKLING

Affirsomride Tjinster Skade nettoomsittningen med 43 procent till 1 144 MSEK (802) under
kvartalet, och med 50 procent till 3 837 MSEK (2 555) under heliret. Den organiska
ﬁirsii]jningstillvixten var -14 procent under helaret, i stor utstriickning hiinfﬁrlig till covid-19
som innebar ligre intikeer inom framfor alle logistik och dven i viss utstriickning
konstruktion.

Rérelseresultatet minskade med 31 procent till 75 MSEK (109) under det fjirde kvartalet men
dkade med 53 procent till 333 MSEK (217) under heliret. Justerad EBITA minskade med 21
procent till 97 MSEK (123) under det ﬁirde kvartalet, och skade med 56 procent till 391 MSEK
(250) under heldret. Den justerade EBITA-marginalen uppgick dirmed ¢ill 8,5 procent (15,3)
for det fjirde kvartalet och 10,2 procent (9,8) for heliret. Den organiska EBITA-tillviixten var
-5 procent under heliret. Permitteringsstdd motsvarar o,1 procent av affirsomridets

nettoomsitening for heliret.

2020 2019 2020 2019
MSEK okt-dec okt-dec  Foréndr. % jan-dec jan-dec  Férandr. %
Nettoomsattning 1144 802 43 3837 2555 50
Justerad EBITA 97 123 -21 391 250 56
EBITA-marginal, % 8,5 15,3 10,2 9,8
Antal anstallda. st 1822 883 1822 883
Antal affarsenheter, st 28 18 28 18

Trots ett utmanande marknadsklimat till f5ljd av covid-19-pandemin stirkees Tjinsters
lonsamhet dverlag jimfore med foregiende dr, dock med undantag for det fjirde kvartalet vars
svagare EBITA—marginal j':imfiirt med fércgﬁcndc ar delvis forklaras av et cxccptioncllt starke
fjirde kvartal 2019. Den stérsta forklaringen dr dock en negativ resultatpiverkan om cirka 37
MSEK for heldret, varav 29 MSEK i det fjirde kvartalet, hinforlig till Svenska
Tungdykargruppcn som forvirvades i b('irj an av aret. Till fiiljd av allvar]iga brister i sin
rcdovisning och vilseledande information i samband med forvirvet har det gjorts signiﬁkanta
nedskrivningar av lager och projekevinster i innehavet. Storskogen har initierat en utredning
och vidtagit omfattande dtgirder, innefactande bland annat ledningsbyte. Verksamheten har
emellertid goda utsikter atc dterhimras och bidra med ett positivt rérelseresultat under den
nya ledningen. Exklusive Svenska Tungdykargruppen uppgick Tjinsters justerade EBITA-
marginal till 11,3 procent i det fjirde kvartalet och 11,6 procent for heliret.

Ovcrlag upplcvs cftcrfr:‘igan for dottcrbo]agcn inom Tjinster vara pa en relativt stabil niva,
med undantag for installationssegmentet som mirkee av en nigot svagare efterfrigan under
kvartalet. I 6vrigt har den kalla vintern med ¢jile p3 de flesta hill i Sverige inneburit

fﬁrscningar iflera cntrcprcnad— och infrastrukturprojckt vilket kan komma act pﬁvcrkﬂ det

forsta kvartalet negative.

FORVARV UNDER KVARTALET

Under det f]':irdc kvartalet forvirvades nds Nordic Dril]ing Systems i Givle som ir en aktor
inom schakefri borrning, Kungiﬂvs Plasteeknik och Rollsbo Modulsvets som iir spccia]iscrﬂdc
pi svetsning, Petulo Pipe som iir specialiserade pa plastror och takavvateningsbrunnar for
markentreprenad, M] Contractor som ir ett anliggningsforetag i Stockholmsregionen same
IVEO som iir en digitalbyri Den totala kﬁpcskillingcn uppgick till 341 MSEK och den
samman]agda irsomsittningen for dessa bo]ag uppgick for rikcnskapsiirct 2020 till cirka 276

MSEK.
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Affadrsomrdéde Tjdinster utgors
av tj@nstebolag med starka
positioner inom specifika B2B
nischer. Undersegment
inkluderar bland annat
installation, specialiserad

logistik, entreprenad och
infrastruktur. Tjéinster bestar

av 28 affédrsenheter.
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Afféirsomrdade Handel

RESULTATUTVECKLING
Affirsomride Handel 8kade netroomsiteningen med 46 procent till 753 MSEK (515) under
kvartalet, och med 38 procent till 2 584 MSEK (1 879) under heliret. Den organiska

férsi]jningsti]lvﬂxten var 1 procent under heliret.

Rorelseresultatet skade till 58 MSEK (-42) under det fjirde kvartalet och till 216 MSEK (36)
under heliret. Justerad EBITA 6kade med 237 procent till 64 MSEK (19) under det fjirde
kvartalet, och med 121 procent till 241 MSEK (109) under heliret. Den justerade EBITA-
marginalen uppgick diirmed till 8,5 procent (3,7) for det fjirde kvartalet och 9,3 procent (5,8)
for heliret. Den org:miska EBITA-tillviixten var -5 procent for heliret, primirt hiinféir]ig till

Swedfarm. Permitteringsstéd motsvarar 0,2 procent av affirsomriadets nettoomsittning for

heliret.

2020 2019 2020 2019
MSEK okt-dec okt-dec Forandr. % jan-dec jan-dec Férandr. %
Nettoomséttning 753 515 46 2584 1879 38
Justerad EBITA 64 19 238 241 109 120
EBITA-marginal, % 8,5 3,7 9,3 58
Antal anstallda. st 828 702 828 702
Antal affarsenheter, st 14 11 14 11

Den kade 16nsamheten i det fjirde kvartalet jimfore med foregiende ar ir i stor utstriickning
hiinférlig till positivt bidrag frin forvirvade bolag samt till ett svage fjirde kvartal 2019 som
tyngdes av en negativ valutamix sivil som av operationella lonsamhetssvackor. Rensat for
Skade reserveringar avseende til]iggsk&pcski]lingar som belastar resultatet med 13 MSEK i det
fjirde kvartalet och med 15 MSEK fér heliret 2020 hade affirsomride Handel haft ett
starkare resultat, motsvarande en justerad EBITA-marginal pi 10,2 procent i det fjirde

kvartalct 2020 I‘CSkatiVC 9,9 pI‘OCCl’lt fiir hClﬁl‘Ct.

Under 2020 gynnades sirskile distributérer av hirvirdsprodukeer och heminredning av dkat
distansarbete och chbf(’irsﬁljning medan varumirken sisom arbetsklider, och produccntcr
missgynnadcs av covid—19. Aven om minga av dessa stabiliserades under det f]iirdc lkvartalet
och forvintas dterhimta sig yteerligare under 2021, rider det fortfarande viss osiikerhet kring
vilka effekcer nya ncdst'zingningar i samhillet far pi férsﬁ]jningcn pi kort sikt.

FORVARV UNDER KVARTALET

Under det fj':irdc kvartalet forvirvades Ljus & Comfort i Ahus som sﬁljcr so]skydd och
markiser samt Sunteam som syr markisdukar. Den sammanlagda irsomsitcningen for
rikcnskapsirct 2020 uppgick till cirka 39 MSEK for dessa bo]ag och den rtotala kﬁpcski]lingcn
uppgick till 6 MSEK.
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Affarsomréide Handel
fokuserar pé bolag med
starka varumarken inom sin
marknad, mestadels
distributérer och grossister
med bd&de egna och externa
varumarken. Handel bestér av
14 afférsenheter.
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Afféarsomrdde Industri

RESULTATUTVECKLING
Affirsomride Industri Skade nettoomsittningen med 38 procent till 687 MSEK (499) under
kvartalet, och med 46 procent till 2 519 MSEK (1 729) under heliret. Den organiska

férsi]jningsti]lvﬂxten var 6 procent under heliret.

Rérelseresultatet skade med 313 procent till 99 MSEK (24) under det fjirde kvartalet och med
94 procent till 252 MSEK (130) under heliret. ]usterad EBITA 6kade med 238 procent till 115
MSEK (34) under det fjirde kvartalet, och med 99 procent till 288 MSEK (145) under helret.
Den justerade EBITA-marginalen uppgick diirmed till 16,7 procent (6,9) for det fjirde
kvartalet och 11,4 procent (8,4) for heliret. Den organiska EBITA-tillviixten var 16 procent for
heliret, primirt hinforlig till automationsbolagen. Permitteringsstod motsvarar 0,6 procent
av affirsomridets nettoomsittning for heliret.

2020 2019 2020 2019
MSEK okt-dec okt-dec Forandr. % jan-dec jan-dec Férandr. %
Nettoomsattning 687 499 38 2519 1729 46
Justerad EBITA 115 34 233 288 145 98
EBITA-marginal, % 16,7 6,9 11,4 8,4
Antal anstallda. st 1050 839 1050 839
Antal affarsenheter, st 16 15 16 15

Den forbittrade EBITA-marginalen ir delvis hinforlig till generella Ionsamhetsforbiteringar
inom hela affirsomridet och i synnerhet inom automationsbolagen. Den storsta effekten
kommer dock fran upp]iisning av reserver for tillﬁggskﬁpcskillingar, som p:'ivcrkadc det fjiirdc
kvartalets resultac med 48 MSEK och helirsresultatet med 46 MSEK. Justerat for detta
uppgick EBITA-marginalen till 9,8 procent i det fjirde kvartalet och 9,6 procent for heliret

2020.

Flera dotterbolag inom Industri, undantaget automationsbolagen, piverkades negativt av
covid-19 under det forsta halviret 2020, men har tack vare kostnadsfokus och en mirkbar
ﬁtcrhimtning pi marknaden indi genererat en god I6nsamhet under det senare halviret vilket

forvintas hilla i sig.

FORVARV UNDER KVARTALET
Under det fjirde kvartalet forviirvades Svenska Grindmatriser som bedriver utveckling,
produktion och férsiiljning av intcgrcradc kretsar med en drsomsittning for rﬁkcnskapsirct

2020 pi cirka 63 MSEK och kiipcski]]ingcn uppgick till 144 MSEK.
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Affarsomréde Industri
fokuserar pd traditionella B2B
industribolag inom tung och

medeltung industri, tillverkning
och automation. Industri
bestdr av 16 afférsenheter.
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FOrvarv

Under det fjirde kvartalet 2020 gjordes tre plactformsforviirv: Svenska Grindmatriser, MJ
Contractor och IVEO, samt sex tilliggsfbrvéirv: nds Nordic Drilling System i Givle, Ljus &
Comfort i Ahus, Sunteam, Kungilvs Plastteknik, Petulo Pipe samt Rollsbo Modulsvets. Inga
verksamhetsavyteringar skedde under kvartalet.

PERIODENS FORVARV

Foérvérven som genomfordes under perioden januari till december 2020 férdelar
sig enligt féljande mellan koncernens affdrsomréden:

Nettoomsattning

Forvarv (awyttring) Tilltrade (2020), MSEK  Antal anstéllda Affarsomrade
Polstiernan Industri AB Januari 2020 700 200 Industri
Mala i Sverige AB Januari 2020 584 380 Tjanster
Svenska Tungdykargruppen AB Januari 2020 130 50 Tjanster
VéastMark Entreprenad AB Januari 2020 180 25 Tjanster
NP Maleri & Fastighetsservice i Vasterort AB  Februari 2020 60 30 Tjanster
Malmstens Maleri & Fargsattning AB April 2020 54 30 Tjanster
Bjérsons Maleri Eftr. Aktiebolag Maj 2020 60 70 Tjanster
Tepac Entreprenad AB Maj 2020 150 35 Tjanster
L'anza EP Sweden AB Juni 2020 110 40 Handel
Vaxjo Elmontage AB Juni 2020 90 45 Tjanster
Karlsons Ortogonal AB Juni 2020 30 30 Tjanster
Frends AS Juni 2020 160 40 Handel
Stockholms Internationella Handelsskola AB  Juli 2020 40 5 Tjanster
Syd Communication & Security AB Juli 2020 53 30 Tjanster
Ulimax AB Juli 2020 40 7 Handel
Bergendahls El Gruppen AB Juli 2020 360 200 Tjanster
P & A Méleri i Norrképing AB September 2020 30 30 Tjanster
El & Projektering i Vetlanda AB September 2020 78 45 Tjanster
nds Nordic Drilling System i Gavle AB November 2020 51 14 Tjanster
Ljus & Comfort i Ahus AB November 2020 21 10 Handel
Sunteam AB November 2020 18 10 Handel
Kungalvs Plastteknik AB November 2020 18 8 Tjanster
Petulo Pipe AB November 2020 5 - Tjanster
Rollsbo Modulsvets AB November 2020 4 - Tjanster
Svenska Grindmatriser AB December 2020 63 12 Industri
MJ Contractor AB December 2020 166 35 Tjanster
IVEO AB December 2020 32 12 Tjanster

Efter drets utging har koncernen gjort nio plattformsforviiry: Pierre Entreprenad i Giivle,
Ornsbcrg El & Data, Continovagruppen, Sig- & Betongborrning i Uddevalla, Tjillmo Griv,
Strand i.]i')nki')ping, Allan Eriksson Mark, Ockelbo Kabelteknik och Strigo, samt tre
ti]liggsfi’)rvirv: BEC Trigo]vsproduktcr, Nymi]at i Skellefted same Delér Maleri. Dessa har en
sammanlagd drsomsiittning pi cirka 1 270 MSEK.
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PERIODENS PRELIMINARA FORVARVSANALYSER

Avser forvarv som genomférdes under perioden januari till december 2020:

MSEK Tjanster Handel Industri Summa
Immateriella anlaggningstillgangar 214 19 120 353
Ovriga anlaggningstillgngar 89 1 94 184
Varulager 58 67 138 264
Ovriga omséttningstillgdngar 652 79 104 835
Uppskjuten skatteskuld/skattefordran -50 -7 -31 -89
Ovriga skulder -595 -71 -123 -789
Forvarvade nettotillgéngar 369 88 301 758
Goodwill 1267 162 399 1828
Innehav utan bestdammande inflytande -116 -20 -8 -144
Kopeskilling 1520 230 693 2443
Avgér likvida medel i forvarvad verksamhet -252 -44 -17 -312
Avgar ej utbetald kopeskilling -49 0 -187 -236
Paverkan pé koncernens likvida medel 1219 187 489 1894

FORVARVENS PAVERKAN PA KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK Tjanster Handel Industri Summa

Paverkan efter forvarvstidpunkt inkluderat i koncernens resultat

Omséttning 1291 206 721 2218

Arets resultat 73 35 51 158

Paverkan om forvarven genomférts den 1 januari

Omséttning 1978 343 778 3099

Arets resultat 169 48 65 281

Forviry tilltridda under pcriodcn januari till december 2020 har pﬁvcrkat koncernens
netroomsitening med 2 218 MSEK, EBITA med 188 MSEK och #rets resuleat med 158 MSEK.
Transaktionskostnader for forvirven uppgir till 10 MSEK och ingir i posten

administrationskostnader i koncernens resultatrikning.
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Ovrig finansiell information

FINANSIELL STALLNING
Eget kapital i koncernen uppgick den 31 december 2020 till 5 262 MSEK (3 107) och soliditeten
till 44 procent (39).

Storskogen genomfbrde under det fjirde kvartalet 2020 en riktad nyemission, varmed bolaget
emitterade 1.3 miljoner nya B-aktier. Emissionslikviden uppgick till 168 MSEK. Tillsammans
med nyemissionerna som genomfordes under det andra och tredje kvartalet 2020, emitterades
25,8 miljoner nya B-aktier och 6,2 miljoner nya A-aktier under dret med en sammanlagd
emissionslikvid, netto efter kostnader, pa 1 949 MSEK.

Likvida medel uppgick den 31 december 2020 till 2 611 MSEK, varav 1 866 MSEK (1 730) i
kassa och 745 MSEK (o) i kortfristiga placeringar. Dirutdver fanns vid periodens utging
outnyttjadc kreditldften om 1 960 MSEK. Koncernens nettoskuld, inklusive lcasingskuldcr
enligt IFRS 16, 6kade under dret med 574 MSEK till 2 172 MSEK den 31 december 2020.
Nettoskuld/EBITDA, riknat pi justerat EBITDA for den senaste 12—mﬁnadcrspcriodcn,
uppgick till 1,8 (2,4). I nettoskulden ingir, utover de rintebirande l:"mg— och kortfristiga
skulderna, skuld for tilliggskopeskillingar samt skuld for utestiende minoritetsoptioner om
sammanlagt 671 MSEK (304).

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Kassaflodet frin den 16pande verksamheten uppgick till 824 MSEK (447) for heliret, vilket
motsvarar en kassaflodesgenerering pa 68 procent (63) av justerad EBITDA. Det fjirde
kvartalets kassafléde frin den 16pande verksamheten uppgick till 354 MSEK (235) vilket

motsvarar en kassaﬂﬁdcsgcncrcring pi 99 procent (91).

Koncernens nettoinvesteringar i materiella anliggningstillgingar uppgick till 168 MSEK (74),
motsvarande 1,9 procent (1,2) av nettoomsittningen under heliret. Forviry av dotterbolag,
inklusive rcg]cring av tilliggsképcski]lingar avscende tidigarc ars forvirv, uppgick till 1 898
MSEK (1 643) under heliret.

Utdclning till modcrbo]agcts akticiigarc uppgick till 300MSEK (185), vilket motsvarar 3,00
SEK per aktie. Utdelningen betalades under det andra kvartalet. Utdelningar dill
minoritetsigare i dotterforetag uppgick till 21 MSEK.

MEDARBETARE
Vid irets utging uppgick antalet medarbetare cill 3565 (2 432). Under pcriodcn har
genomforda forvirv dkat antalet medarbetare med 101.

AKTIEAGARE
Den 31 december 2020 bestod aktickapita]ct av 105,8 mi]joncr B-aktier och 26,2 miljoncr A-
akrier.

Den 31 december 2020 hade Storskogcn 1262 aktic':igarc fordelade cnligt F&')lj:mdc:

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal roster Andel i % av kapital Andel i % av roster
A-aktie, 10 roster per aktie 26 200 000 262 000 000 19,8 71,2
B-aktie, 1 rost per aktie 105 792 864 105 792 864 80,2 28,8
Totalt antal aktier 131 992 864 367 792 864 100,0 100,0

STORSKOGEN + BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2020



De tio stérsta dgarna den 31 december 2020

Antal A-aktier Antal B-aktier Innehav, % Roster, %
Daniel Kaplan 6774786 689 559 57 18,6
Ronnie Bergstrom 6 774 806 94 731 5,2 18,4
Alexander Bjargard 6 645 368 166 595 52 18,1
Peter Ahlgren 6 005 040 0 4,6 16,3
AMF 0 7 000 000 53 1,9
Scalata Invest AB 0 4273811 3,2 1.2
Philian Invest AB 0 4122754 3,1 1,1
Lansforsakringar Skaraborg 0 2113697 1,6 0,6
We Own Big Forest i Malmd AB 0 1565 062 1,2 0,4
Chrispolar Holdings AB 0 1377816 1,1 0,4
Summa storsta agarna 26 200 000 21404 025 36,2 77,1
Ovriga 0 84 388 839 63,8 22,9
Totalt 26 200 000 105 792 864 100,0 100,0
MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsiittning under heliret 2020 uppgick till 11 MSEK (-) och resultatet

efter finansiella poster uppgick till 379 MSEK (335). Modcrbolagct bildades under det fjirde

kvartalet 2019.
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Ovriga Upplysningar

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens delirsrapport ir upprirtead i enlighet med tillimpliga delar i drsredovisningslagen
samt IAS 34 Delirsrapportering. Delirsrapporten for moderforetaget har upprittats i enlighet
med irsredovisningslagens 9 kapitel, Dclfirsrapport. Moderbolnget ti]léimpar RFR 2. For
koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berikningsgrunder
tillimpats som i den senaste drsredovisningen.Inga nya eller findrade standarder har haft eller
forvintas ha nigon visentlig effekt f6r koncernen. Alla belopp i denna rapport ir angivna i
miljontals svenska kronor (MSEK) om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan
forckomma.

Andrat tillvéigagéngssétt vid eliminering av interna mellanhavanden
Elimineringen av de interna mellanhavandena har under dret omfordelats for ate majliggora
utdkad uppfdljning i befintliga segment, vilket innebir att jimforelsesiffrorna har justerats
inom de olika katcgoricrna i rcsultatr':ikningcn. Omf('irdclningcn har ingen pﬁvcrkan pa

rcsultatct CHCI' dC rcsu]tatmﬁtt vi PI‘CSC]’IICI‘HF som nyckcltal i dcnna I'EIPPOIT.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Storskogenkoncernens diversifierade affirsmodell med 58 affirsenheter som ir verksamma
inom olika br:mschcr, med ett stort antal kunder och leverantorer, bcgr':insar de affirsmissiga
och finansiella riskerna. Utover de risker som beskrivs i Storskogcns irsrcdovisning for 2019,
bedomer bolaget att pandemin covid-19 viisentligt kan piverka cte flertal affirsenheter inom
koncernen, vilket medfor risk for anstilldas, kunders och leverantérers hilsa, stérningar i
verksamheten och en forsimrad finansiell stﬁllning. Dock bedémer bolagct act dess
diversifierade verksamhet bcgréinsar den opcrationclla och finansiella pé’wcrkan frin covid—19—
pandemin. Detta styrks av affirsenheternas operationella och finansiella utveckling under

rikenskapsiret 2020.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Karaktiren och omfattningcn av transaktioner med niirstiende framgﬁr av ﬁrsrcdovisningcn

2019. Inga nya betydande transaktioner skedde under perioden.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Upprittandet av rapporten kriver att foretagsledningen gor bedésmningar och uppskattningar
samt gor antag:mdcn som pﬂvcrkar til]':impningcn av rcdovisningsprincipcrna och de
redovisade bc]oppcn av tillg:‘ingan skulder, intikter och kostnader. Det vcrk]iga utfallet kan
avvika frin dessa uppskattningar och bedémningar. De kritiska bedémningarna och killorna
till osiikerhet i uppskattningar ir desamma som i den senaste drsredovisningen.

BOLAGSSTAMMOR 2020

Vid arsstimman den 25 maj beslutades att dela ut sammanlagt 300 MSEK till akticﬁgarc vilket
motsvarar 3,02 SEK per A-aktie och 3,00 SEK per B-aktie, act omvilja Elisabeth Thand
Ringgqvist, Peter Ahlgren, Alexander Bjirgird, Bengt Braun, Louise Hedberg samt Johan
Thorell som styrclsclcdami')tcr med Elisabeth Thand Ringqvist som omvald
styrc]scordfi')randc, att omviﬂja Ernst & Young som revisor, liksom att emittera A- och B-
aktier genom en riktad nyemission med bemyndigande for styrelsen att fatea beslut om
nyemission av B-aktier. Vid en extra bolagsstimma den 29 juni beslutades att gcnomfi’)rﬂ en
riktad nyemission av A-aktier. Vid en extra bolagsstiimma den 8 december beslutades att

genomfdra en rikead nyemission av B-aktier.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Efter arets utrging har koncernen gjort nio plattformsfﬁrvﬁrvz Pierre Entrcprcnad i Givle,
Ornsbcrg El & Data, Sig- & Bctongborrning i Uddevalla, Tjiil]mo Griv, Strand iilé')nkfiping,
Allan Eriksson Mark, Ockelbo Kabelteknik och Strigo inom affirsomride Tjinster och
Continovagruppen inom affirsomride Handel, samt tre tilliggsforviirv: BEC
Trﬁgolvspmduktcr inom affirsomride Handel samt Nymii]at i Skellefted och Delér Mileri
inom affirsomride Tjinster. Dessa hade en sammanlagd rsomsiitening pi cirka 1 270 MSEK.
Forvirvsanalyser avseende dessa forvirv har dinnu inte upprirctacs di de gjordes niira inpa
offentliggdrandet av denna rapport.

Under januari 2021 genomfordes en andra delregistrering av emissionen som beslutades under
det fjirde kvartalet 2020, varvid Storskogen emitterade 1,4 miljoner nya B-aktier med en
emissionslikvid om 176 MSEK.
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ARSSTAMMA 2021
Arsstcimman planeras act hillas i maj. Information om var och hur stimman kommer hillas
samt hur anmilan gar till kommer att finnas i kallelsen till drsstimman som publiccms

tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore drsstimman.

UTDELNING
Styrelsen har beslutat ate till drsscimman i maj foresli en utdelning motsvarande 4,00 kronor
per B-aktie, att utbetalas vid ett eller flera illfillen.

Stockholm den 25 februari 2021.

Den verkstillande dirckedren forsikrar ace delirsrapporten ger en ritevisande dversike av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga
risker och osiikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingir i koncernen stir

infor.

Daniel Kaplan
vd

Denna rapport har ¢j varit foremil for granskning av bolagets revisorer.
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RAkningar och noter

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 2581 1820 8933 6163
Kostnad fér salda varor -2071 -1491 -7 125 -5 040
Bruttoresultat 509 329 1809 1123
Forsaljningskostnader -199 -147 -663 -453
Administrationskostnader -159 -114 -507 -332
Ovriga rorelseintakter 150 24 257 68
Ovriga rérelsekostnader -83 -4 -121 -25
Rorelseresultat 219 89 774 381
Finansiella intakter 0 1 7 2
Finansiella kostnader -44 -13 -108 -35
Resultat efter finansiella poster 174 76 673 348
Skatt -12 -23 -100 -87
Periodens resultat 162 53 574 262
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 155 47 542 250
Innehav utan bestammande inflytande 7 6 32 11
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Periodens resultat 162 53 574 262
Ovrigt totalresultat
Poster som har eller kan omforas till arets resultat
Omréakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -1 0 -11 3
Vinst/forlust vid innehav i derivat avseende kassaflédessakring 9 - 13 -
Periodens totalresultat 169 53 576 265
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 154 47 543 254
Innehav utan bestammande inflytande 7 6 33 11
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 december 2020 31 december 2019
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 5154 3064
Materiella anlaggningstillgingar 1471 1118
Finansiella anlaggningstillgdngar 24 13
Uppskjutna skattefordringar 4 11
Summa anléggningstillgangar 6 653 4206
Varulager 935 822
Kundfordringar 1227 826
Kortfristiga fordringar 576 339
Kortfristiga placeringar 745 0
Likvida medel 1866 1730
Summa omsaéttningstillgangar 5349 3717
Summa tillg&ngar 12 002 7923

Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 5262 3107
Rantebarande langfristiga skulder 3629 2597
Icke rantebarande langfristiga skulder 637 321
Avsattningar 297 228
Summa langfristiga skulder 4 564 3145
Réantebarande kortfristiga skulder 484 427
Leverantdrsskulder 652 446
Icke réantebarande kortfristiga skulder 1041 797
Summa kortfristiga skulder 2176 1671
Summa eget kapital och skulder 12 002 7923
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 31 december 2020 31 december 2019
Ingdende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 2905 1419
Registrerat aktiekapital Storskogen Group 2019-10-24 - 1
Totalresultat
Periodens resultat 542 250
Periodens dvriga totalresultat 1 3
Periodens totalresultat 543 254
Transaktioner med koncernens agare
Tillskott fr&n och vardedverforingar till 4gare
Lamnade utdelningar -300 -185
Emission 1930 -
Nettoinvestering i dotterforetag - 1596
Option for kdp av innehav utan bestammande inflytande -164 -164
Summa tillskott frdn och vardedverforingar till &gare 1465 1247
Foérandringar av dgarandel i dotterforetag
Forvarv/avyttringar av innehav utan bestammande inflytande -3 -16
Summa féréandringar av agarandel i dotterféretag -3 -16
Summa transaktioner med koncernens agare 1462 1231
Utgé&ende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4909 2905
Ingdende eget kapital i innehav utan bestammande inflytande 202 76
Periodens resultat 32 11
Periodens dvriga totalresultat 1 0
Periodens totalresultat 88 11
Utdelning minoritet -21 -6
Forvarv/avyttring innehav utan bestammande inflytande -5 104
Forvarv av delagda dotterforetag, ej bestdammande inflytande sedan tidigare 144 17
Utg&ende eget kapital i innehav utan bestammande inflytande 353 202
Totalt eget kapital 5262 3107
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Resultat efter finansiella poster 174 76 673 348
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 219 75 510 325
Betald inkomstskatt 15 -7 -170 -100
Forandringar i rorelsekapital -54 91 -189 -126
Kassafléde fran den lopande verksamheten 354 235 824 447
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar -802 -7 -930 -78
Foretagsforvarv och avyttringar -495 -320 -1898 -1643
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -1297 -327 -2 828 -1721
Utdelning till moderbolagets aktieagare - 6 -300 -185
Ovrig finansieringsverksamhet 191 893 2 446 3010
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 191 899 2 146 2825
Periodens kassaflode -752 807 142 1551
Likvida medel vid periodens ingang 2618 923 1730 179
Valutakursdifferens i likvida medel 0 -1 -6 1
Likvida medel vid periodens slut 1866 1730 1866 1730
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UPPFOLJNING PER SEGMENT OCH INTAKTERNAS FORDELNING

2020
jan-dec, MSEK Tjanster Handel Industri Koncernposter Totalt
Nettoomsattning 3837 2584 2519 -6 8933
Kostnad for salda varor -3 054 -2 061 -1986 24 -7 076
Bruttoresultat 783 523 533 -31 1809
Forsaljningskostnader -275 -198 -181 9 -645
Administrationskostnader -200 -130 -190 -13 -533
Ovriga rorelseintékter 51 75 100 30 257
Ovriga rorelsekostnader -26 -54 -10 -30 -121
Rérelseresultat 333 216 252 -27 774
Aterlaggning avskrivning immateriella anlaggningstillgdngar 58 25 28 1 111
EBITA 391 241 280 -27 885
Jamforelsestdrande poster - - 8 - 8
Justerad EBITA 391 241 288 -27 893
2020
jan-dec, MSEK Tjanster Handel Industri Koncernposter Totalt
Sverige 3642 1962 1737 -6 7334
Inom EU 71 296 588 - 955
Utanfor EU 125 326 194 - 644
Total nettoomsattning 3837 2584 2519 -6 8933
2019
jan-dec, MSEK Tjanster Handel Industri Koncernposter Totalt
Nettoomsattning 2555 1879 1729 0 6163
Kostnad for salda varor -2 085 -1611 -1337 -7 -5 040
Bruttoresultat 470 268 392 -7 1123
Forséljningskostnader -162 -142 -144 -6 -453
Administrationskostnader -122 -82 -139 11 -332
Ovriga rorelseintékter 32 14 22 0 68
Ovriga rorelsekostnader -2 -22 -1 0 -25
Rorelseresultat 217 36 130 -2 381
Aterlaggning avskrivning immateriella anlaggningstiligdngar 33 49 16 0 97
EBITA 250 84 145 -2 478
Jamforelsestorande poster - 25 - - 25
Justerad EBITA 250 109 145 -2 503
2019
jan-dec, MSEK Tjanster Handel Industri Koncernposter Totalt
Sverige 2425 1295 1460 - 5180
Inom EU 55 309 166 - 530
Utanfor EU 75 275 103 - 453
Total nettoomséttning 2555 1879 1729 0 6163
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INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Entreprenad & Infrastruktur 383 312 1268 857
Installation 385 93 1125 259
Logistik 181 168 692 621
Konstruktion 136 185 556 656
Digitala Tjanster 47 45 175 162
Ovriga Tjanster 11 0 22 0
Summa segment Tjanster 1144 802 3837 2555
Distribution 442 320 1470 1078
Varumérken 84 53 319 216
Tillverkning 229 143 799 584
Summa segment Handel 755 515 2587 1879
Automation 242 197 893 692
Industriteknik 226 244 859 847
Produktlosningar 227 58 789 190
Summa segment Industri 695 499 2542 1729
Koncernintern férsaljning mellan segmenten -12 4 -33 0
Totalt 2581 1820 8933 6 163
KONCERNENS VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
31 december 2020 31 december 2019
Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella
tillgangar tillgangar tillgangar tillgangar tillgangar tillgangar
varderade till varderade ftill varderade till varderade till vérderade till varderade till
upplupet verkligt varde verkligt varde Summa upplupet  verkligt varde verkligt varde Summa
Finansiella tillgdngar, MSEK anskaffningsvarde via resultatet over OCI redovisat varde anskaffningsvarde via resultatet over OCI redovisat varde
Finansiella anlaggningstillgangar 10 6 7 23 12 1 - 13
Kundfordringar 1227 - - 1227 826 - - 826
Kortfristiga fordringar 523 - 10 533 314 - - 314
Kortfristiga placeringar - 745 - 745 - 0 - 0
Likvida medel 1 866 - - 1866 1730 - - 1730
Totalt 3626 751 17 4394 2881 1 0 2883
31 december 2020 31 december 2019
Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella
Finansiella skulder skulder Finansiella skulder skulder
skulder varderade varderade till varderade till skulder varderade vérderade till varderade till
till upplupet  verkligt varde verkligt varde Summa till upplupet  verkligt varde verkligt varde Summa
Finansiella skulder, MSEK anskaffningsvarde via resultatet over OCI redovisat varde anskaffningsvarde via resultatet over OCI redovisat varde
Rantebarande langfristiga skulder 3189 - - 3189 2239 - - 2239
Icke rantebarande l&ngfristiga skulder 0 232 - 232 25 49 - 74
Réantebarande kortfristiga skulder 330 - - 330 306 - - 306
Icke réantebérande kortfristiga skulder 1409 27 1 1437 862 7 - 869
Totalt 4928 259 1 5187 3432 56 0 3488
Redovisat varde dverensstammer med verkligt varde. Finansiella instrument varderade till verkligt varde &r klassificerade i olika nivaer utifran hur det verkliga vardet har faststallts.
Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade vérde, eftersom diskonteringseffekten inte &r vasentlig.
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NYCKELTALSTABELL

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 2581 1820 8933 6 163
Rorelseresultat 219 89 774 381
Rérelsemarginal, % 8,5 4,9 8,7 6,2
Justerad EBITDA 357 259 1211 704
Justerad EBITA 263 174 893 503
EBITA-marginal, % 10,2 9,6 10,0 8,2
Resultat efter finansiella poster 174 76 673 348
Periodens resultat 162 53 574 262
Rorelsekapital 1093 623 1093 623
Avkastning rorelsekapital, % 81,7 80,8 81,7 80,8
Avkastning eget kapital, % 14,2 10,0 14,2 10,0
Avkastning sysselsatt kapital, % 10,1 8,8 10,1 8,8
Soliditet, % 43,8 39,2 43,8 39,2
Nettoskuld 2172 1598 2172 1598
Skuldsattningsgrad, ggr 0,4 0,5 0,4 0,5
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,8 2,4 1,8 2,4
Réntetackningsgrad, ggr 7,3 11,1 7,3 11,1
Medelantal anstallda, st - - 3314 2222
Antal anstéllda vid periodens slut, st 3565 2432 3565 2432
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 354 235 824 447
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 11 - 11 -
Administrationskostnader -17 -5 -33 -5
Rérelseresultat -6 -5 -22 -5
Finansiella intakter 418 341 456 341
Finansiella kostnader -14 -1 -565 -1
Resultat efter finansiella poster 399 335 379 335
Bokslutsdispositioner 123 - 123 -
Skatt -24 - -2 -
Periodens resultat 498 335 500 335

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
MSEK

31 december 2020

31 december 2019

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar 5923 4891
Summa anlaggningstillgangar 5923 4 891
Kortfristiga fordringar 1358 641
Kortfristiga placeringar 744 -
Likvida medel 1125 430
Summa omséttningstillgangar 3228 1072
Summa tillgangar 9151 5963
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 1 1
Fritt eget kapital 5 604 3475
Summa eget kapital 5 604 3475
Langfristiga skulder 3108 2184
Icke réantebarande kortfristiga skulder 438 303
Summa eget kapital och skulder 9151 5963
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Definitioner

NYCKELTAL

Storskogen presenterar vissa finansiella mict som inte definieras enlige IFRS. Bolaget anser att dessa mite ger viirdefull kompletterande

information till investerare och bolagets 1edning di de méjliggér utviirdering av trender och bolagcts prestation. Eftersom inte alla féretag

beriknar finansiclla mitt pi samma siite, dr dessa inte alltid jimforbara med mite som anviinds av andra foretag. Dessa finansiclla mice ska

dirfor inte ses som en ersiitening for mite som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner, varav flertalet ér alternativa nyckeleal.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter skace dividerat med eget kapital. Komponenterna beriknas som genomsnitlige virde av de senaste 12 minaderna. Syftet ir atc

:malyscr:l lonsamhet i relation till eget kapital.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Resultat efter skatt 574 262 574 262
Eget kapital 4 051 2613 4 051 2613
Avkastning pa eget kapital, % 14,2 10,0 14,2 10,0

AVKASTNING PA RORELSEKAPITAL

Justerad EBITA dividerat med rorelsckapital. Komponenterna beriknas som genomsnittlige virde av de senaste 12 minaderna. Syftet ir ate

analysera Ionsamhet i relation till rérelsekapitalet.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Justerad EBITA 893 503 893 503
Rorelsekapital 1093 623 1093 623
Avkastning pa rorelsekapital, % 81,7 80,8 81,7 80,8

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Rorelseresulcat plus finansiella incikeer i procent av syssclsatt kapit:ll. Komponenterna beriiknas som gcnomsnittligt viirde av de senaste 12

minaderna. Syftct ir atc :ma]yscra lonsamhet i relation till syssc]satt kapital.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Rérelseresultat 774 381 774 381
Finansiella intakter 7 2 7 2
Rérelseresultat inklusive finansiella intékter 781 383 781 383
Sysselsatt kapital 7731 4332 7731 4332
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,1 8,8 10,1 8,8

EBITA

Rorelseresultat fore avskrivningﬂr pa immateriella ﬂnlﬁggningstillgi’mgar. Syftct ir act beddma koncernens opcrationclla aktiviteter. EBITA ir

ett komplement till rérelseresuleatet di det dr en indikation pd det kassamiissiga resuleatet frin verksamheten.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Rorelseresultat 219 89 774 381
Avskrivningar p& immateriella anlaggningstillgangar 36 60 111 97
EBITA 254 149 885 478

STORSKOGEN + BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2020

20



EBITA-MARGINAL

Justerad EBITA i procent av nettoomsittningen. Syftet ir att ge en méjlighet att versikeligt beddma 16nsamheten i forhillande till omsicening.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Justerad EBITA 263 174 893 503
Nettoomséttning 2581 1820 8933 6163
EBITA-marginal, % 10,2 9,6 10,0 8,2

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningnr. Syftet ir att beddma koncernens opcrationella aktiviteter. EBITDA ir ett komplement till
rorelseresultatet.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Rorelseresultat 219 89 774 381
Avskrivningar 130 145 429 298
EBITDA 349 234 1203 679
JUSTERAD EBITA

Rorelseresultat fore av- och ncdskrivningar av immateriella anlﬁggningstillgfingan exklusive forvirvsrelaterade avskrivningar och

jimforelsestorande poster. Syftet ir att bedoma koncernens operationella aktiviteter. EBITA ir ett komplement till rérelseresuleatet di det ir

en indikation pi det kassamﬁssiga resultatet frin verksamheten.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Rorelseresultat 219 89 774 381
Jamforelsestorande poster 8 25 8 25
Avskrivningar pd immateriella anlaggningstillgangar 36 60 111 97
Justerad EBITA 263 174 893 503

JUSTERAD EBITDA

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar, exklusive forvirvsrelaterade avskrivningar och jimforelsestérande poster. Syftet ir att bedéma

koncernens operationella aktiviteter. EBITDA ir ett komplement till rérelseresultatet.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Rorelseresultat 219 89 774 381
Jamforelsestdrande poster 8 25 8 25
Avskrivningar 130 145 429 298
Justerad EBITDA 357 259 1211 704

NETTOSKULD

Nettot av rintebirande skulder (inklusive minoritetsoptioner och framrcida ti]liggskf)pcskillingar) minus likvida medel. Syftct 4r att visa

koncernens faktiska skuldsitening.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Rantebarande skulder 4784 3328 4784 3328
Kortfristiga placeringar -745 0 -745 0
Likvida medel -1 866 -1730 -1 866 -1730
Nettoskuld 2172 1598 2172 1598

ORGANISK TILLVAXT

Fiiriindringar i nettoomsittning exklusive frvirvs- och avyttringseffckter frin forvirv, jimfﬁrt med samma period fﬁrcgiende period.

Forvirvade bolag riknas in i organisk tillviixt niir de varit del av koncernen Storskogen i 12 minader. Syftet ir act analysera underliggande

nettoomsiteningstillvixt.
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RANTETACKNINGSGRAD

Rérelseresultat plus finansiella intikeer dividerac med finansiella kostnader. Syftet ir visa hur hogt resultatet ér i forhallande cill

rintckostnaderna. Komponenterna beriiknas som genomsnittlige viirde av de senaste 12 minaderna.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Rérelseresultat 774 381 774 381
Finansiella intakter 7 2 7 2
Resultat efter finansnetto inklusive finansiella kostnader 781 383 781 383
Finansiella kostnader 108 35 108 35
Réantetackningsgrad, ggr 7,3 11,1 7,3 11,1

RORELSEKAPITAL

Riirelsckapitalct beriiknas som kortfristiga rérclscfordringar (Varulagcr, kundfordringar och ovriga ej rintebirande kortﬁ‘istiga fordringnr)
minus kortfristiga rorelseskulder (leverantdrsskulder och andra ¢j rintebirande kortfristiga skulder exklusive tilliggskdpeskillingar).
Komponenterna beriiknas som genomsnittligt viirde av de senaste 12 minaderna. Syftet iir att analysera det kapital som binds i balansrikningen

frﬁn konccrncns opcrativa VCl‘kSHml’lCt.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Varulager 963 660 963 660
Kundfordringar 1086 763 1086 763
Ovriga kortfristiga fordringar 495 241 495 241
Leverantorsskulder -607 -456 -607 -456
Ovriga kortfristiga skulder -844 -586 -844 -586
Rorelsekapital 1093 623 1093 623

RORELSEMARGINAL

Rﬁrclscrcsu]tatct i proccnt av ncttoomsittningcn. Syftct ir att bCSkI‘iVH hur stor :mdcl av ncttoomsﬁttningcn som bllr kVer cftcr

rorelseresultatet.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Rorelseresultat 219 89 774 381
Nettoomséttning 2581 1820 8 933 6 163
Rérelsemarginal, % 8,5 4,9 8,7 6,2

SKULDSATTNINGSGRAD

Nettoskuld dividerat med eget kapital. Syftet iir act visa hur stor andel skulderna ir i forhillande till eget kapital, dvs ect méce pi kapitalscyrka
och finansiell risk. En hog skuldsittningsgrad motsvaras av en lig soliditet, och i motsats lig skuldsiteningsgrad motsvaras av hig soliditet.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoskuld 2172 1598 2172 1598
Eget kapital 5262 3107 5262 3107
Skuldsattningsgrad, ggr 0,4 0,5 0,4 0,5

SOLIDITET

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Syftet ir att visa stor andel av tillgingarna som ir finansierade med eget kapital.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Eget kapital 5262 3107 5262 3107
Balansomslutning 12 002 7923 12 002 7923
Soliditet, % 43,8 39,2 43,8 39,2
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SYSSELSATT KAPITAL

Balansomsluming minus icke rintebirande skulder och avsittningar. Komponenterna beriiknas som gcnomsnittligt virde av de senaste 12

minaderna. Syftet med mittet ir kunna fSlja det kapital som anviinds i rérelsen och som finansieras av iigare och lingivare.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Balansomslutning, vagt varde 9957 5828 9957 5828
Icke rantebarande skulder -1955 -1261 -1 955 -1261
Avsaéttningar -271 -234 -271 -234
Sysselsatt kapital 7731 4332 7731 4332

UTESTAENDE ANTAL AKTIER

Totalt antal aktier. Begreppet anvinds i forsta hand for utrikning av nyckcltnl, som t ex resultat per aktie, vilket definieras en]igt IFRS.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2020 2019 2020 2019

Totalt antal registrerade aktier (bestar av bade A- och B-aktier) 131 992 864 100 000 000 131 992 864 100 000 000
Utestdende antal aktier 131 992 864 100 000 000 131 992 864 100 000 000
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Detta ar Storskogen

Storskogen &r en privatagd féretagsgrupp som stréivar efter att vara den bésta dgaren for
smé& och mellanstora féretag. Det gemensamma hos Storskogens bolag ér fokus pé god
ldnsamhet, stabila kassafléden och en stark position inom sin nisch. Stabila och I16Gnsamma
féretag byggs inte dver en natt och de dar sdllan stépta i samma form. Darfér har vi ett
I&ngsiktigt perspektiv ndr vi forvérvar och stéttar bolagen i deras fortsatta utveckling, utan
n&gon bortre gréns for hur Iéinge vi finns kvar som égare.

NETTOOMSATTNING JUSTERAT EBITA
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VAR VISION

Storskogens vision dr att vara
den bdsta égaren fér smé och
mellanstora bolag.

AFFARSIDE

Storskogens affarsidé ar att
med evig dgarhorisont forvarva
och driva en diversifierad grupp
av Ibnsamma bolag med stark
stallning pd sin marknad.

KONTAKTINFORMATION

Daniel Kaplan, vd & grundare, daniel@storskogen.com,
073-920 9400

Lena Krauss, CFO, lena@storskogen.com, 073-988 4466

STORSKOGEN GROUP AB (PUBL.)
Org.nr: 559223-8694
Besoksadress: Hovslagargatan 3,111 48 Stockholm

info@storskogen.com
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