DELARSRAPPORT
JANUARI-JUNI 2022

/// storskogel




ANDRA KVARTALET (1 APRIL- 30 JUNI 2022)

¢ Nettoomsdattningen ékade med 137 procent till 9 059 MSEK
(3 821).

« Justerad EBITA dkade med 129 procent till 877 MSEK (383),
motsvarande en justerad EBITA-marginal om 9,7 procent
(10,0).

- Rorelseresultatet (EBIT) kade med 129 procent till 681 MSEK
(298), motsvarande en rérelsemarginal om 7,5 procent
(78).

e Periodens resultat 6kade med 126 procent till 474 MSEK
(210).

 Resultat per aktie férefefter utspadning uppgick till 0,25 SEK
(014).

» Kassaflode fréin den 16pande verksamheten uppgick till
335 MSEK (891).

e 20 férvérv genomférdes under kvartalet, med en
sammanlagd drsomsattning for bolagens senaste
rékenskapsdar om 4 343 MSEK.

* Antalet B-aktier 6kade under kvartalet med 8 miljoner
aktier till foljd av riktade emissioner i samband med
forvarv. Totalt antal aktier uppgick vid periodens slut till
1664 miljoner.

Belopp inom parentes avser motsvarande period 2021.

PERIODEN (1 JANUARI - 30 JUNI 2022)

« Nettoomsdttningen kade med 138 procent till 15 997 MSEK (6 713). Den
organiska omséttningstillvéixten var 16 procent.

¢ Justerad EBITA 6kade med 121 procent till 1 445 MSEK (654), motsvarande
en justerad EBITA-marginal om 9,0 procent (9.7). Den organiska EBITA-
tillvéixten var -3 procent.

- Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 117 procent till 1150 MSEK (530),
motsvarande en rérelsemarginal om 7,2 procent (7.9).

- Periodens resultat dkade med 87 procent till 712 MSEK (381).

« Resultat per aktie fore/efter utspédning uppgick till 0,38 SEK (0,28).

» Kassaflode fréin den 16pande verksamheten uppgick till
152 MSEK (1088).

HANDELSER EFTER PERIODEN

» Efter perioden har fyra forvary tilltréitts med en total drsomsdttning om
258 MSEK och EBITA om 38 MSEK. Storskogens intjaningsforméga
(justerad RTM EBITA) inklusive dessa uppgér till 3 682 MSEK.

e Storskogen har per rapportdagen 9 signerade icke-bindande
avsiktsforklaringar (LOI) och transaktioner dér koncernen ér en sd kallad
preferred buyer. Totalt omsatte dessa potentiella férvérv 1112 MSEK
under bolagens senaste kdnda rdkenskapsér med en EBITA pd 201 MSEK.

NYCKELTAL

2022 2021 2022 2021 12 man t.o.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun  Forandr. % jan-jun jan-jun  Forandr. % 30 jun 2022 2021
Nettoomsattning 9 059 3821 137 15997 6713 138 26 780 17 496
Justerad EBITA 877 383 129 1445 654 121 2479 1688
Justerad EBITA-marginal, % 9,7 10,0 9,0 9,7 9,3 9,6
Rorelseresultat 681 298 129 1150 530 117 2027 1406
Rorelsemarginal, % 7,5 7,8 7,2 7,9 7,6 8,0
Resultat fore skatt 655 268 144 983 481 104 1734 1233
Periodens resultat 474 210 126 712 381 87 1278 947
Rantebarande nettoskuld / justerad RTM EBITDA (12 man), ggr 2,0 2,5 0,5
Balansomslutning (balansdagen) 27 546 47 040 32223
Resultat per aktie fore / efter utspadning, SEK 0,25 0,14 79 0,38 0,28 36 0,71 0,60
Avkastning pa eget kapital, % (12 man) 12,6 9,2 10,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (12 man) 8,4 9,6 9,1
Soliditet, % 31,8 38,2 51,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 335 891 152 1088 440 1376
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Vd har ordet

Det andra kvartalet &r vanligtvis starkare én det forsta for Storskogen,
och 2022 var inget undantag, med starka siffror dverlag. Om vi agt alla
féretag i koncernen under hela den senaste tolvménadersperioden,
skulle vi ha haft en drsomsattning om cirka 36 miljarder kronor och
justerad EBITA om cirka 3,6 miljarder kronor. Storskogens diversifiering
gor oss mer téliga for framtida konjunktursvéngningar. Vi férvéntar oss
ett s&isongsmdassigt svagare tredje och ett starkare fjérde kvartal.

Att forvirva och stoteta sma och medelstora foretag som séker nytt dgande fyller en funktion i
samhillet; vi ger entreprendrer en mi')jlighct att sii]ja sina bolag och tar rollen som niista
generations igare for ace sikerscilla ace ﬁ'irctagcn nir sin lingsiktiga potcntial. 1 Storskogcns
dotterbolag finns det nu éver tolv tusen anstillda och minga av forecagen ir betydelsefulla
arbetsgivare i sina lokalsamhillen.

Storskogcn har varit ect bdrsnoterat fiirctag i mindre in ect ir, och jag pﬁminns ofta om
vikten av att fortsitta ge ytterligare insike i vir affirsmodell, i synnerhet hur vi skapar virde
och forhiller oss till divcrsificring och synergier. For act fullfiilja VATt uppdrag i stor skala ir vi
akeiva i minga affirsvertikaler. Detta miijliggiir for oss att vara mer selektiva i vire sokande
cfter framstiende bolag, och att kalibrera och minska risker si att vi piverkas mindre av
konjunktursviingningar, nigot som hade varit oméjlige for ett enskile, litet foretag. Dessutom
ger vir samlade finansiella styrka oss fordel i konjunkturcyklcr‘ Ett bevis pi detta kunde ses
2020, di vi trots pandcmin hade en organisk EBITA-tillvixe pé 1 procent. Nir pandcmin var
ett faktum 2020 bestimde vi oss for att aktive investera for framtida lonsamhet vilket blev
bidragande till den organiska EBITA-tillviixten pa 36 procent under 2021. Kort sagt ir virt
férhﬁllningssﬁtt till divcrsificring en kirnfunktion.

Diversifiering exkluderar dock inte synergicr. Roll-ups och tilliggsforviry skapar tydliga
synergier. SGD har cxcmpc]vis konsoliderat distributionen av golv i Sverige. B:‘istad—Gruppcn
har skapat synergier genom ett antal ti]lﬁggsf(’irvirv i industrin foér arbersklider — cxcmpclvis
genom att gemensamt utnyttja en modern lagerldsning. Dessutom uppnis synergistiskt
samarbete inom kluster av liknande bo]ag. Ett cxcmpcl pi detta ir tre av vira industribolag,

som nyligcn har levererat olika delar av ett stort Vindkraftsprojckt.

Framéver kommer Storskogen oka sitt fokus pi operationella forbittringar. Detta innefattar
till cxcmpcl att bibehilla eller férbicera margina]cr, organisk tillviixe och marknadspositioncr.
Vir organisation ir uppsatt for act kunna leverera pa vir lingsiktiga dgarmodell. Vira
anstillda arbetar tillsammans med ledningsgrupperna i vira dotterbolag och fortsate tillvixe
kan hanteras med bara marginellt 6kade centrala kostnader. Genom att sikerstilla ace
Storskogcns ba]ansrikning ir stark si skspas storre mandverutrymme for framtida forvirv
och f6r att hantera volatilitet i marknaden. Som kommunicerat i forsta kvartalet kommer var
forviirvstake kalibreras for ate anpassas till riskerna i ekonomin. Samtliga bolag i portfGljen
bedoms 16pandc och vi ueviirderar ti]lvixtstratcgicr, tilliggsfﬁrvﬁrv, Cyk]ika]itct och
rorelsekapital, liksom eventuella avyteringar av bolag som trots aktiva tgiirder frin oss inte
har kunnat prestera enligt forvincan.

Det andra kvartalet har varit hindelserike frin ect stratcgiskt pcrspcktiv med imp]cmcntcring
av KX och CAT. KX iir Storskogens plattform for kunskapsutbyte, vilken skapar verkeyg for
synergier och konkreta arbetsfloden dver affirsomriden, alle frin prissictning och
gemensamma inkt')p cill digitaliscringA CAT, Case Assessment Tool, ir ett Vcrktyg som
sammanfactar lirdomarna frin mer in ett decennium av férvirv, vilket mojliggor skalbarhet
och stringens i utviirdering, prissitening och prioritering av férvirv. KX och CAT kommer
utgdra tva Viktigﬂ drivkrafter for act skapa 12’mgsiktigt viirde i Smrskogcn.

Vir vision — att vara den bista igaren av smi och medelstora foretag — bérjar och slutar med
virt genuina, djupa engagemang, var vi]ja att ta ansvar och var kirlek till act driva fi’)rctag och

gora affirer. Detta ér Smrskogcn—modc]lcns kiirna.

Daniel Kaplan, Verkstallande direktor
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Al

"Sett till det forsta halvérets
utveckling ar jag sarskilt glad éver
den strategiska framdriften i
samtliga afféirsomrédden med ett
stort antal tilléggsforvéry samt
lanseringen av KX och CAT.
Daniel Kaplan, vd
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Koncernens utveckling

OMSATTNING

Andra kvartalet 2022

Nettoomsittningen i det andra kvartalet skade med 137 procent till 9 059 MSEK (3 821).
Tillviixten var till storsta del forvirvsrelaterad, men den underliggande tillviixeen drevs av
savil Volym som pris, med en Gver lag stark cfterfr:‘igan och gcnoms]ag fran under viren

gcnomﬁirda prisékningar i syrmerhct inom affirsomridena Industri och Handel.

Januari-juni 2022

Nettoomsittningen under det forsta halvirer skade med 138 procent till 15 997 MSEK (6 713).
Periodens organiska tillviixe var 16 procent, det vill siga utvecklingen i de bolag som igts av
Storskogen under bida fullstindiga jimférelseperioderna, med evisiffrig organisk cillvixe i
alla tre affirsomriden.

RTM (senaste 12 ménaderna proformay)
Om Storskogen hade gt samtliga dotterbolag under hela den senaste 12-minadersperioden
(RTM) hade netroomsiteningen uppgite till 35 728 MSEK.

RESULTAT

Andra kvartalet 2022

Under det andra kvartalet 8kade det justerade rorelseresultatet fore avskrivningar pa
immateriella anliggningstillgingar (EBITA) med 129 procent till 877 MSEK (383),
motsvarande en justerad EBITA-marginal pa 9,7 procent (10,0). Rorelseresultatet (EBIT)
Skade med 129 procent till 681 MSEK (298) och r('irclscmarginalcn uppgick till 7,5 procent
(7,8). Finansnettot uppgick till -26 MSEK (—29), varav 185 MSEK (1) utgjordcs av valutavinster
och &vriga finansiella intikeer, -107 MSEK (-30) av riintor och andra kostnader for lin och
lcasing, och -104 MSEK (-1) av negativa valutakurseffekter och Gvriga finansiella kostnader.
Resultat fore skatt Skade med 144 procent till 655 MSEK (268). Periodens resultat kade med
126 procent till 474 MSEK (210). Resultat per aktie uppgick till 0,25 SEK (0,14).

J':imf('irc]scstiirsndc poster som justerats i EBITA uppgick till -27 MSEK (—43) i kvartalet,
bestiende av omviirdering av tilliggskopeskillingar pi 3 MSEK (-43), viirdering av lager «ill
verkligt viirde vid forviry, si kallad inventory step-up, om -23 MSEK (o) och férvirvsrelaterad
stiimpclskatt pi-7 MSEK (o). Transaktionskostnader ingdr inte i jﬁmf(’irclscsti}randc poster
utan férdelas per affirsomride och pﬁvcrkadc kvartalets resultat med cotale -37 MSEK (-20).
Affirsomridenas ssmmanlagda justerade EBITA-marginal, exklusive koncernfunktioner och
transaktionskostnader, uppgick till 11,2 procent (12,3).

Samtliga tre affirsomriden forbiterade 16nsamheten jimfore med det forsta kvartalet och pa
koncernnivi var EBITA-marginalen, trots fortsatta stdrningar, endast nigot ligre in
fﬁrcgﬁcndc ar tack vare prish(’ijningar, kostnadseffektivitet och en allmint stark marknad.
Som motvike till dessa positiva faktorer fanns dock a]]tjiimt storningar i lcvcrzmt('irskcdjor,
hoga materialkostnader och materialbrist. Utsikterna for den nirmaste perioden ir
fundamentalt goda iiven om det tredje kvartalet ir sisongsmiissigt svagare och osikerheterna
om koniunkturligct a]]tjiimt bctydandc. For yttcr]igarc kommentarer pi affirsomradena, se

sidorna 5-7.

Januari-juni 2022

Under det forsta halviret 6kade justcrad EBITA med 121 procent till 1 445 MSEK (654),
motsvarande en justcrad EBITA—margin:ﬂ pi 9,0 procent (9,7). Periodens org:miskﬂ EBITA-
tillviixe var -3 procent, det vill siga utvecklingen i de bolag som igts av Storskogen under bida
fullstiindiga jimforelseperioderna, negativt piverkad av kostnadsinflation. Rérelseresuleatet
(EBIT) 6kade med 117 procent till 1 150 MSEK (530) och rﬁrclscmarginﬂlcn uppgick till 7,2
procent (7,9). Finansnettot uppgick till -168 MSEK (-48). Resultat fore skatt skade med 104
procent till 983 MSEK (481). Periodens resultat $kade med 87 procent till 712 MSEK (381).
Resultat per aktic uppgick till 0,38 SEK (0,28).

RTM (senaste 12 ménaderna proformu)

Om Storskogen hade dgt samtliga dotterbolag under hela den senaste 12-minadersperioden
(RTM) hade koncernens justerade EBITDA uppgitt till 4 780 MSEK och justerad EBITA till
3 644 MSEK, motsvarande en justerad EBITA-marginal om 10,2 procent.

AVKASTNING
Avkastningen pi genomsnittligt eget kapital uppgick till 9,2 procent (12,6) och avkastning pi
sysselsatt kapital uppgick till 9,6 procent (8,4). Avkastningsmitten paverkas av tillviixt och
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utsp':idning av nyemissioner gjorda den senaste 12—m:‘inadersperiodcn, till den del likviden

innu inte anvints for forviry.

Nettoomsdittning per afférsomrdde och koncernen

2022 2021 2022 2021 12 man t.o.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun Foérandr. % jan-jun jan-jun Forandr. % 30 jun 2022 2021
Tjénster 2998 1621 85 5292 2936 80 9262 6 906
Handel 2523 1260 100 4 474 2114 112 7770 5410
Industri 3543 942 276 6242 1665 275 9763 5186
Verksamhet 9 064 3823 137 16 007 6715 138 26794 17502
Koncernfunktioner -6 -1 - -11 -2 - -14 -6
Nettoomsattning, 9059 3821 137 15997 6713 138 26780 17496

koncernen

Rérelseresultat (EBIT) per affarsomrdade och koncernen

2022 2021 2022 2021 12 mén t.o.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun Foérandr. % jan-jun jan-jun Forandr. % 30 jun 2022 2021
Tjénster 261 173 51 441 292 51 844 695
Handel 301 161 87 491 252 95 821 582
Industri 412 114 261 683 201 239 1101 626
Koncernfunktioner -97 -66 - -171 -92 - -287 -215
Justerad EBITA 877 383 130 1445 654 121 2479 1688
Jamforelsestérande poster -27 -43 - -2 -49 - 14 -33
EBITA 850 339 151 1442 605 139 2493 1655
:;';;’;:’:S:Kg?gze"e"a 470 42 - 292 15 - 466 -249
Rorelseresultat, EBIT 681 298 129 1150 530 117 2027 1406

FINANSIELL STALLNING
Eget k:lpit:ll i koncernen uppgick den 30 juni 2022 till 17 980 MSEK (8 771) och soliditeten «ill
38,2 procent (31,8).

Likvida medel uppgick den 30 juni 2022 till 3 758 MSEK (6 593). Dirutdver fanns vid periodens
utging outnyttjadc kreditlsften om 7 599 MSEK. Koncernens rintebirande nettoskuld 6kade
under kvartalet med 4 572 MSEK till 12 096 MSEK den 30 juni 2022. Rintcbirande
nettoskuld/EBITDA, riknat pa justerad RTM EBITDA f6r den senaste 12-minadersperioden,

uppgick till 2,5 (2,0) vilket 1iggcr inom mﬁ]sittningcn pa 2-3x.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassafldet frin den 16pande verksamheten uppgick till 335 MSEK (891) under det andra
kvartalet och justerad kassagenerering (justerad EBITDA cfter forindring i rorelsckapital och
nettoinvesteringar i materiella anliggningstillgingar i procent av justerad EBITDA) var 44
procent (175). Den ]':igrc nivan forklaras primirt av fortsact lagcruppbyggnad dill f('iljd av
prisokningar, volymtillvixe och ihillande stdrningar i leverantérskedjor. Over den senaste 12-
minadersperioden var den justerade kassagenereringen 32 procent.

Koncernens nettoinvesteringar i materiella anliggningstillgingar uppgick under det andra
kvartalet till 104 MSEK (101), motsvarande 1,1 procent (2,6) av kvartalets nettoomsiictning.
Forvirv av andelar i dottcrbo]ag, inklusive rcg]cring av ti]lﬁggskﬁpcski]lingar avscende tidigarc

ars forvirv, uppgick till netco 3596 MSEK (3 998) under det andra kvartalet.

STORSKOGEN « DELARSRAPPORT  JANUARI-JUNI 2022



Afférsomrdade Tjdnster

RESULTATUTVECKLING
Affirsomride Tjinster Skade netcoomsittningen med 85 procent till 2 998 MSEK (1 621)
under det andra kvartalet och med 8o procent till 5292 MSEK (2 936) under det forsta

halvaret. Den organiska omsiittningstillviixten under det forsta halviret var 16 procent.

Justerad EBITA 6kade med 51 procent till 261 MSEK (173) under andra kvartalet och med 51
procent till 441 MSEK (292) under det forsta halviret. Den justerade EBITA-marginalen
uppgick till 8,7 procent (10,7) for kvartalet och 8,3 procent (10,0) for halviret. Den organiska
EBITA-tillvixten under det forsta halviret var -13 procent. Resultatet inkluderar
transaktionskostnader om 11 MSEK (2) avseende kvartalet och 18 MSEK (4) avseende halvéret.
Justerad EBITA-marginal exklusive dessa uppgick till 9,1 procent (10,8) for kvartalet och 8,7
procent (10,1) for det forsea halviret.

2022 2021 2022 2021 12 man t.o.m Helar
MSEK apr-jun  apr-jun Foérandr. % jan-jun jan-jun Foéréandr. % 30 jun 2022 2021
Nettoomséttning 2998 1621 85 5292 2936 80 9262 6906
Justerad EBITA exK. 213 175 56 460 207 55 875 712
transaktionskostnader
Transaktionskostnader -11 -2 -18 -4 -31 -17
Justerad EBITA 261 173 51 441 292 51 844 695
Justerad EBITA-marginal, % 8,7 10,7 8.3 10,0 9,1 10,1
Justerad EBITA-marginal exkl.
transaktionskostnader, % el 108 e 10.1 A 103
Antal anstallda, st (balansdag) 5095 3316 5095 4297
Antal affarsenheter, st 61 45 61 50

(balansdag)

Det andra kvartaler ir hiigsiisong for mﬁnga branscher inom tiﬁnstcscktorn och cftcrﬁ'ﬁgan
var over lag god for affirsomrider vilket bidrog till en stark omsittningstillviixt. Aven
lsnsamheten var stark, framfor allt inom vertikalerna Digitala tjinster och Logistik. Diremot
piverkades affirsomridets 16nsamhet och organiska vinsttillvixt negativt av att vertikalerna
Installation, Entrcprcnad, Konstruktion och Infrascrukeur i olika utstrickning har pﬁvcrkats
av kostnadsinflation och lcvcransproblcm som har letr cill lh'ngrc siiljcyk]cr och ]':igrc
beliggning. Vertikalen HR och kompetens har haft ett svagare halvir men upplever en

ﬁtcrhh’mtning som vintas stirka l6nsamheten kommande kvartal.

Det tredje kvartalet iir generellt sisongsmiissigt svagare inom tjéinstesektorn pi grund av
semesterperioden. Sisongsjusterat ir utsikterna for det andra halviret férhillandevis ljusa,
men en hog inflation och cte osiikert konjunkturliige kan dimpa siviil efterfrigan som

l6nsamhet pi l'zingrc sikt.

FORVARV UNDER KVARTALET

Under det andra kvartalet tilleriddes tre nya affirsenheter, varav tvi utanfor Sverige;
Danboring, en ledande dansk fullserviceleverantér av styrbar borrning som ir en del av
vertikalen Infrastrukeur, och Thermica, en norsk specialistentreprensr for logistikbyggnader
som utf6r totalentreprenader inom lager, logistik, vattenbruk och kyllager och iir en del av
vertikalen Konstruktion. Affirsenheten som forvirvats i Sverige ir VSH Holding AB
(Swedwise), verksamt inom lT—aummatiscring via konsu]ttjiinstcr och mjukvaru]iccnscr.
Bolaget ingir i vertikalen Digitala gjinster. Dirtill genomférdes tre tilliggsforviry under
kvartalet; till Skaraslitten, Teodoliten och Ornsbcrgs El, Tele & Data.
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Afférsomréde Tjdinster utgors
av tj@instebolag med starka
positioner inom specifika B2B-
nischer. Tjainster bestdr av 61
afférsenheter inom
vertikalerna Entreprenad,
Infrastruktur, Installation,
Logistik, Konstruktion,
Digitala tjénster, samt
HR och kompetens.
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Afféirsomrdde Handel

RESULTATUTVECKLING
Affirsomride Handel 6kade nettoomsittningen med 100 procent till 2 523 MSEK (1 260)
under det andra kvartalet och med 12 procent till 4 474 MSEK (2 114) under det forsta

halviret. Den organiska omsiittningstillviixten for det forsea halvaret var 15 procent.

Justerad EBITA 6kade med 87 procent till 301 MSEK (161) under kvartalet och med 95
procent till 491 MSEK (252) under det forsta halviret. Den justerade EBITA-marginalen
uppgick till 11,9 procent (12,8) for kvartalet och 11,0 procent (11,9) for halviret. Den organiska
EBITA-tillviixten under det forsta halviret var -9 procent.

Resultatet inkluderar transaktionskostnader om 11 MSEK (1) avseende kvartalet och 15 MSEK
(5) avscende det forsta halviret. Justerad EBITA-marginal exklusive dessa uppgick till 12,4
procent (12,9) for kvartalet och 11,3 procent (12,2) for det forsea halviret.

2022 2021 2022 2021 12 mén t.o.m Helér
MSEK apr-jun  apr-jun Foérandr. % jan-jun jan-jun Foérandr. % 30 jun 2022 2021
Nettoomséttning 2523 1260 100 4474 2114 112 7770 5410
Justerad EBITA exK. 312 162 92 506 257 97 845 596
transaktionskostnader
Transaktionskostnader -11 -1 -1'5 -5 -24 -14
Justerad EBITA 301 161 87 491 252 95 821 582
Justerad EBITA-marginal, % 11,9 12,8 11,0 11,9 10,6 10,8
Justeraq EBITA-marginal exkl. 124 12,9 113 122 109 11,0
transaktionskostnader, %
Antal anstéllda, st (balansdag) 2064 1348 2064 1555
Antal affarsenheter, st o 23 24 25

(balansdag)

Fiirsﬁljningstil]véixtcn var fortsact stark, driven av god cftcrfrig:m och vil gcnomférda
prishdjningar. Fortsatta forseningar och uteblivna leveranser pi grund av ridande produke-
och komponentbrist inom flera branscher hade en viss negativ piverkan men kunde
kompenscras vil genom bra lagerhantering. Den organiska omsiteningstillviixten under det
forsta halviret var stark, medan den organiska EBITA-tillviixten tyngdcs av att tva spccifika
affirsenheter drabbades av patagliga kostnadsskningar i kombination med fasta utpriser.

Exklusive dessa var den org:miska EBITA-tillviixten 2 procent.

Lagernivierna var fortsatt dver det normala hos flera affirsenheter pi grund av en medveten
lageruppbyggnad for att sikerstilla kommande leveranser infor hogsisong same for ate
undvika en del av de ytterligare férvineade kostnadsskningarna och risk for svagare krona.

Hégre material- och fraktkostnader drev dven upp lagervirdet.

Eftcrfrigan och ordcringfmgcn ir gcncrcl]t alltj imt god. Tendenser till avvakeande aktivitet
och f('irsiktighct miirks dock i vissa bo]ag med konsumcntinriktning. Material- och
frakckostnader forviintas fortsatt ligga pi en hog nivi, men samtidigt ges positiva besked
angiende inkdpspriser sisom uteblivna prishdjningar och att en del sinkningar kommer act

gcnomfi’)ras.

FORVARV UNDER KVARTALET

Under irets andra kvartal tilleridddes cotalt tio forviry. Till vertikalen Hilsa och skonhet
forvirvades Scandinavian Cosmetics Group, en ledande nordisk distributor av
sk6nhctspr0duktcr med 6ver 8o varumirken samt Session MAP, en distributér av
hirvirdsprodukter. Vertikalen Hus och hem stirktes med forviirven av PR Home som siljer
hembelysning och textilier under eget varumiirke, samt Acreto som distribuerar produkter
inom sévil skadcdjursbckéimpning som hushii]]sapparatcr, virme och klimat. Vertikalen Sport,
klider och accessoarer forvirvade JO Sport som distribuerar produkeer inom alpint,

frilufesliv, cykel och sport till dterforsiljare i Sverige,

De 6vriga forvirven under kvartalet utgjordcs av til]iiggsfiirviirv; wvi till SGD och ett vardera

till Vikingsun, Ashe Invest och Bistad-Gruppen.
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Affarsomréde Handel fokuserar
pé bolag med starka
varumdérken inom sin marknad,
mestadels distributérer och
grossister med bdde egna och
externa varumdrken. Handel
bestdr av 34 affarsenheter
inom vertikalerna Hus och hem,
Halsa och skénhet,

Sport, kiéder och accessoarer,
och Nischade verksamheter.
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Afféarsomrdde Industri

RESULTATUTVECKLING
Affirsomride Industri Skade netcoomsittningen med 276 procent till 3 543 MSEK (942) under
det andra kvartalet och med 275 procent till 6 242 MSEK (1 665) under det forsta halviret. Den

org:miska omsiittningstillviixten under det forsta halviret var 20 procent.

Justerad EBITA 6kade med 261 procent till 412 MSEK (114) under kvartalet och med 239
procent till 683 MSEK (201) under det forsta halviret. Den justerade EBITA-marginalen
uppgick dirmed till 11,6 procent (12,1) for kvartalet och 10,9 procent (12,1) for halviret. Den
organiska justerade EBITA-tillviixcen under det forsta halviret var 19 procent.

Resultatet inkluderar transaktionskostnader om 14 MSEK (7) avseende kvartalet och 19 MSEK
(7) avseende forsta halviret. Exklusive dessa uppgick justerad EBITA-marginal till 12,0 procent
(12,8) for kvartalet och 11,3 procent (12,5) for det frsea halviret.

2022 2021 2022 2021 12 mén t.o.m Helér
MSEK apr-jun  apr-jun Forandr. % jan-jun jan-jun Forandr. % 30 jun 2022 2021
Nettoomséttning 3543 942 276 6242 1665 275 9763 5186
Justerad EBITA exK. 426 121 252 703 208 238 1162 674
transaktionskostnader
Transaktionskostnader -14 -7 =19 -7 -61 -48
Justerad EBITA 412 114 261 683 201 239 1101 626
Justerad EBITA-marginal, % 11,6 12,1 10,9 12,1 11,3 12,1
Justeraq EBITA-marginal exkl. 12,0 128 113 125 11,9 130
transaktionskostnader, %
Antal anstéllda, st (balansdag) 4 950 2263 4950 2786
Antal affarsenheter, st 37 2 37 20
(balansdag)

Den underliggande marknaden for affirsomride Industri var generelle foresatt stark med bra
cfterfrigan och hog orderinging, vilket resulterade i en god forsiljnings- och resuleattillvixe
under kvartalet. Volymutveckling, fortsatta produktivitetsforbittringar och genomslag av
virens prisékningar medférde att EBI'I‘A—margina]cn var i linjc med ifjol och avseviirt bitcre
in fiircgﬁcndc kvartal. Detta trots hiiga rﬁmatcrialpriscr, frimst pi stil, och fortsact bcsviir]iga

leverantorskedjor med material- och komponentbrist.

Vertikalen Automation uppvisadc stark rillvixe cill f('i]jd av en fortsatt gynnsam marknad
inom verkstads- och triindustrin, trots hdg piverkan frin komponentbrist. Aven vertikalen
Industritcknik utvecklades éver lag vil med god orderinging, sirskilt for metallbearbetnings-
och mcta]lapp]ikationsbolagcn liksom for gjuterierna. Vertikalen Produkter utvecklades ocksi
i sin helhet vil, bland annat tack vare att tidigare genomférda prisskningar fick fulle
genomslag i kvartalet.

Marknadsutvcck]ingcn for industribo]agcn framgcnt ir svirbedomd. Rimatcrialpriscrna har i
flera fall viint nedit och sivil efterfrigan som orderinging ser positiv ut, men det kriivs
fortsact hantering av geopolitisk oro, stigande inflation och materialbrist. Dirtill bedoms
trenden ate ta hem produktion verka ill fordel for flertalet av bolagen, till exempel for
automationsbolagen som forser sina kunder med mer automatiserad produktion, for
industriteknikbolagen som har en konkurrensfordel givet ridande héga transportkostnader
och sanktioner mot Ryssland vilket slir mot 1éigkosmﬂdsléindcr, och for produktbo]agcn vars

kunder girna ser leverantérer i sitt niromride.

FORVARV UNDER KVARTALET

Under kvartalet tilleriddes totalt fyra forviry. Tv3 av forviirven var brictiska; inom vertikalen
Produkter forvirvades Fabco Sanctuary, en marknadsledare inom dcsign, til]vcrkning och
installation av fonster och glasviiggar av stil i Storbritannien, och inom vertikalen
Industriteknik forvirvades J&D Pierce, en ledande specialist inom tillverkning och
uppfﬁrandc av logistik— och datahallar av konstruktionsstil i Storbritannien. De andra tva
forvirven bestod av ett stdrre til]iiggsfé')rviirv till trailcrbolagct Brcndcrup, samt ett mindre

tilliggsforviiry till automationsbolaget PV Systems.
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Affarsomréde Industri
fokuserar pd traditionella B2B
industribolag inom tung och
medeltung industri, tillverkning

och automation. Industri
bestdr av 37 affdrsenheter
inom vertikalerna Automation,
Industriteknik och Produkter.
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FOrvarv

Under det andra kvartalet genomforde Storskogen 20 forvirv med totalt 1 106 anstillda, en
sammanlagd drsomsittning pa 4 343 MSEK och en EBITA pi 631 MSEK, utifrin bolagens
senaste riikcnsk:lpsiir. Av de 20 férvirven var 10 p]attformsﬁirviirv och 10 tilliggsf‘tirv'irv. lnga

vcrksamhctsavyttringar SdedC undcr ](V:ll‘l'lllfl'.

Fér mer information om genomﬁirda forvirv under perioden 1 januari 2022 — 30 juni 2022, se

not 4 — Rorelseforviry.

PERIODENS FORVARV
Férvdarven som genomférdes under perioden januari till juni 2022 férdelas enligt
féljande mellan koncernens afférsomrdaden:

Arlig
nettoomséttning, Kapitalandel/

Forvarv (avyttring) Tilltrade MSEK Antal anstallda  rostrattsandel,% Affarsomrade
Fremco A/S, inkl. dotterbolag Januari 68 20 84,0 Industri
Trollskes Maskinservice AB Januari 13 10 92,6 Industri
2M2 Group AB, inkl. dotterbolag Januari 147 10 90,1 Handel
Budettan AB Januari 39 49 90,1 Tjanster
L.J. Sot Aktiebolag Januari 8 11 95,9 Tjanster
Markbyggarna i Skellefted AB Januari 29 5 90,1 Tjanster
Dansforum i Goteborg AB, inkl. dotterbolag Januari 21 47 90,1 Tjénster
EVIAB Gruppen AB, inkl. dotterbolag Januari 119 84 90,1 Tjanster
Tornado Group Ltd, inkl. dotterbolag Januari 335 98 80,0 Industri
A&K Die Frische Kiiche GmbH, inkl. dotterbolag Januari 149 172 100 Industri
LNS Holding SA, inkl. dotterbolag Januari 1314 1080 100 Industri
Nimbus Gruppen AS, inkl. dotterbolag Februari 271 124 90,1 Tjanster
El & Natverksmontage i Stockholm AB (ENAB) Februari 18 13 90,1 Tjanster
Hudikhus AB Februari 125 24 70,0 Handel
mAnalyze dotterbolag AB Februari N/A N/A 91,6 Tjanster
Brandprojektering Sverige AB, inkl. dotterbolag Februari 28 19 70,0 Tjanster
Karriarkonsulten Sverige AB Februari 78 66 86,0 Tjanster
Christ & Wirth Haustechnik GmbH Februari 251 44 80,0 Tjanster
Hedson Technologies International AB, inkl. dotterbolag Mars 256 125 100 Industri
Nitro Consult Aktiebolag Mars 143 72 100 Tjénster
Extra UK Ltd, inkl. dotterbolag Mars 329 32 80,0 Handel
Stop Start Transport Ltd Mars 76 16 80,0 Tjanster
Vokus Personal AG Mars 219 16 90,0 Tjéanster
Dimabay GmbH, inkl. dotterbolag Mars 183 20 74,9 Handel
INGENIZR'NE A/S, inkl. dotterbolag Mars 224 170 82,0 Tjanster
VSH Holding AB (Swedwise), inkl. dotterbolag April 76 30 82,4 Tjanster
PR Home of Scandinavia AB, inkl. dotterbolag April 123 54 70,0 Handel
Session MAP AB April 153 46 70,0 Handel
DETAB Ecomat Automation AB April 14 11 100,0 Industri
Dafra Forsaljning Aktiebolag April 31 8 95,0 Handel
Tysse Mekaniske Verksted AS, inkl. systerbolag April 241 65 98,7 Industri
Matterhorn Sverige AB April 47 4 91,0 Handel
JO Sport i Hudiksvall AB April 162 24 80,0 Handel
Racketdoktorn AB Maj 101 7 67,7 Handel
Danboring A/S, inkl. dotterbolag Maj 128 35 90,1 Tjanster
Golv o Mattvaruhuset i Géteborg AB Maj 28 6 100,0 Handel
Fabco Sanctuary Ltd Maj 148 88 80,0 Industri
Scandinavian Cosmetics Group, inkl. dotterbolag Maj 1145 235 95,9 Handel
Thermica AS Maj 556 13 80,0 Tjénster
Contain Svenska AB (Contilog) Juni 27 2 80,0 Tjanster
ElFabriken Sverige AB Juni 20 9 81,3 Tjanster
Acreto AB Juni 215 22 80,0 Handel
Projektstrateg Sverige AB Juni 21 20 70,0 Tjanster
Hoéganas Tréaprofiler AB Juni 26 2 100,0 Handel
J & D Pierce Contracts Ltd, inkl. dotterbolag Juni 1080 425 80,0 Industri
Summa 8787 3433
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Efter kvartalets utging till och med rapportdagen har Storskogen tilleriice 4 forvirv med en
samlad irsomsittning pa 258 MSEK. Ytrerligarc information om forvirven finns under

avsnittet Visentliga hiindelser efter periodens utging.
Per rapportdagen har Storskogen ingtt 6 icke-bindande avsikesforklaringar avseende

potenticlla f6rviirv, same 3 forvirvsprocesser diir koncernen ir si kallad preferred buyer. Dessa

bolag har en total drsomsittning pi cirka 1 112 MSEK.
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Ovriga upplysningar

MEDARBETARE
Vid det andra kvartalets utging uppgick antalet medarbetare till 12 225 (6 974). Under
kvartalet har genomforda forvirv dkat antalet medarbetare med 1 106.

AKTIEKAPITAL

Den 30 juni 2022 uppgick antalet aktier till 1 664 miljoner aktier, fordelade pa 1 516 miljoner
B-aktier och 148 miljoner A-aktier. Under kvartalet minskade antalet registrerade B-akeier
med 9 miljoner, efter indragning av aktier i eget férvar om -17 miljoner aktier och rikcade
nyemissioner i samband med f6rviirv om 8 miljoner aktier. I samband med forvirv har det
beslutats om en riktad nyemission av en konvertibel om 80 miljoner kronor, med en
tvingande konvertering i juni 2023.

Aktiestruktur den 30 juni 2022

Andel i % av Andel i % av
Aktieslag Antal aktier Antal roster kapital roster
A-aktie, 10 roster per aktie 148 001 374 1480013 740 8,9 49,4
B-aktie, 1 rost per aktie 1515762394 1515762394 91,1 50,6
Totalt antal aktier 1663763768 2995776134 100,0 100,0
De tio stérsta dgarna den 30 juni 2022
Antal A-aktier Antal B-aktier Innehav, % Roster, %
Daniel Kaplan 2 38270 140 36 745 122 4,5 14,0
Alexander Murad Bjargérd 37539 070 27 691 998 3,9 13,5
Ronnie Bergstrom 3 38270 254 18 513 504 3,4 13,4
Peter Ahlgren 33921910 15 714 607 3,0 11,8
AMF Pension & Fonder - 130532 324 7,8 4,4
Futur Pension - 93 089 895 5,6 3,1
Swedbank Robur Fonder - 73 735 136 4,4 2,5
Capital Group - 57 508 321 3,5 1,9
Philian Invest AB - 36 200 000 2,2 1,2
Christer Hansson - 34 670 488 2,1 1,2
Summa storsta agarna 148 001 374 524 401 395 40,4 66,9
Ovriga - 991 360 999 59,6 331
Totalt 148001374 1515762 394 100,0 100,0

! Kalla: Monitor av Modular Finance AB. Verifieringsdatum kan variera for utlandska &gare.
? Inkluderar aktier som ags av Firm Factory AB

3 |nkluderar aktier som ags av Angsmon AB

¥ Inkluderar aktier som 4gs av Scalata Invest AB och Scalata AB

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsiittning uppgick till 32 MSEK (25) under det andra kvartalet och 62
MSEK (45) under det forsta halviret. Periodens resuleat uppgick till 198 MSEK (-143) under
det andra kvartalet och 152 MSEK (—132) under det forsta halviret. Nettoomsittningen utgors
av koncerninterna managementtjinster. Moderbolagets resultat efter finansiclla poster

piverkades positivt av valutakurseffekeer och koncerninterna rinteintikeer.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga Viiscnt]igﬂ fi’)rindringar har skett for koncernen eller modcrbo]agct i transaktioner eller
relationer med nirstiende, j':imfﬁrt med det som Frﬂmgﬁr av irsrcdovisningcn for 2021.

Samtliga transaktioner med nirstiende har skett till marknadsmiissiga villkor.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Efter periodens utging har koncernen tillerice 4 forviry, varav 3 tilliggsforviry och 1

plattformsférvirv.

Affirsomridet Tjinster har forviirvat Xodbox, koncernens forsta frviry i Singapore. Bolaget

ir ett digitalt mcdiaférctag som levererar mediekampanjer till organisationer i Singapore.

Affirsomridet Handel har forviirvat Vox Hair Concept, som iger frisdrsalonger genom
dotterbolaget Tango. Vox Hair Concept erbjuder inkdpssamarbete och affiirsstod for bide

sjii]vstindiga frisﬁrsalongcr och salongerna inom T:mgo.

Affirsomridet Industri har forvirvat samtliga aktier i Lofqvist Engineering, ett
automntionsbolag som tillverkar robotlésningar for svensk industri. Industri har dven, via sitt

dotterbolag Gullingets Mckaniska Verkstad, genomfort ett tilliggsforviry av Lucky Harpan.

Tilleridda forviry efter periodens utgang hade en samlad irsomsittning pa 258 MSEK och en
EBITA pi 38 MSEK.

Diirtill har koncernen per rapportdagcn ingirtt 6 icke-bindande avsiktsfﬁrklaringar genom
vilka Storskogen har erhillit exklusivitet for att genomfora due diligence pa
forvirvskandidaten samt forhandla med fiirctagct och sﬁljarna. Yttcr]igarc 3 fiirviirvsproccsscr
har inlects dir Storskogcn ir s kallad prcfcrrcd buycr. Dessa potcntic]la forviry har en

arsomsittning pa 1 112 MSEK, och en EBITA pa uppskattningsvis 201 MSEK.

ARSSTAMMA 2022

Vid Storskogcns irsstimma den 17 maj 2022 beslutades bland annat om Vinstutdclning om
0,07 kronor per aktie, nyv:ll av Annette Brodin Rampe som styrclsclcdamot och
styrelseordfrande, omval av Alexander Bjirgird, Bengt Braun, Louise Hedberg och Johan
Thorell som styrelseledaméter, omval av Ernst & Young Aktiebolag som revisor, inrittande av
tva incitamentsprogram, minskning av aktickapitalct genom indragning av aktier och
fondemission samt bcmynclig:mdcn for styrclscn act besluta om emissioner av B-aktier samt

iterkdp och dverlicelser av egna B akeier.

Den verkstillande direktéren och styrc]scn forsikrar ace dclﬁrsrapportcn ger en rittvisande
bild 6ver utvecklingen av koncernens och moderbolagetsverksamhet, stillning och resultat
samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som

ingir i koncernen stir infor.

Stockholm dCl’l 16 augusti 2022

Storskogen Group AB

Annctte Brodin Rampe Alexander Bjirgird Bengt Braun
Styrelseordfsrande Styrelseledamot Styrelseledamot
Louise Hedberg Johan Thorell Daniel Kaplan
Styrelseledamot Styrelseledamot vd

Denna rapport har ¢j varit foremil for granskning av bolagets revisorer.
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Rakningar

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2022 2021 2022 2021 12 mant.o.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Nettoomsattning 9 059 3821 15 997 6713 26 780 17 496
Kostnad salda varor och tjanster -7 182 -2974 -12 790 -5 258 -21 324 -13792
Bruttoresultat 1877 847 3207 1455 5 456 3704
Forsaljningskostnader =741 -306 -1319 -528 -2 199 -1408
Administrationskostnader -550 -275 -1 003 -459 -1715 -1171
Ovriga rérelseintakter 254 151 508 224 824 539
Ovriga rérelsekostnader -158 -120 -242 -162 -338 -257
Rorelseresultat 681 298 1150 530 2027 1406
Finansiella intakter 185 1 219 5 366 152
Finansiella kostnader -211 -31 -386 -53 -658 -325
Resultat fore skatt 655 268 983 481 1734 1233
Skatt -181 -58 -270 -100 -457 -286
Periodens resultat 474 210 712 381 1278 947
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 421 187 631 355 1131 856
Innehav utan bestammande inflytande 53 23 81 26 147 91
Resultat per aktie fére/efter utspadning, SEK 0,25 0,14 0,38 0,28 0,71 0,60
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2022 2021 2022 2021 12 manto.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Periodens resultat 474 210 712 381 1278 947
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omféras till resultatrékningen
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner 20 - 20 - 2 -19
Summa poster som inte kommer att dverforas till resultatrékningen 20 - 20 - 2 -19
Poster som har eller kan omféras till &rets resultat
Omréakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 247 -14 262 9 352 99
Vinst/forlust vid innehav i derivat avseende kassaflodessakring -12 -1 -14 -7 -14 -7
Summa poster som har eller kan omféras till arets resultat 235 -15 248 2 338 92
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 256 -15 268 2 340 74
Periodens totalresultat 730 195 981 383 1618 1020
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets &gare 647 175 875 360 1434 918
Innehav utan bestdmmande inflytande 82 20 105 23 184 102
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 24 662 12 454 15344
Materiella anlaggningstillgdngar 5091 2633 3332
Finansiella anlaggningstillgangar a7 127 33
Uppskjutna skattefordringar 107 55 62
Summa anlaggningstillgdngar 29 907 15 269 18771
Varulager 4985 2198 2924
Kundfordringar 5134 2385 2925
Kortfristiga fordringar 3249 1096 1435
Kortfristiga placeringar 7 6 1
Likvida medel 3758 6593 6 167
Summa omsaéttningstillgadngar 17 132 12 277 13 452
Summa tillg&ngar 47 040 27 546 32223

Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 17 980 8771 16 588
Rantebarande langfristiga skulder 14 990 10 920 6929
Avsattningar for pensioner 356 104 280
Icke rantebarande langfristiga skulder 3073 1151 1801
Avséttningar 89 112 87
Uppskjutna skatteskulder 1656 770 917
Summa langfristiga skulder 20 164 13058 10013
Réantebarande kortfristiga skulder 515 712 625
Leverantorsskulder 2798 1457 1730
Icke réantebarande kortfristiga skulder 5583 3548 3266
Summa kortfristiga skulder 8 896 5717 5621
Summa eget kapital och skulder 47 040 27 546 32223
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Ingéende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 15395 4909 4909
Totalresultat

Periodens resultat 631 355 856
Omvarderingar av formanshestamda pensionsplaner 20 - -19
Periodens dvriga totalresultat 225 4 81
Periodens totalresultat 875 360 918
Transaktioner med koncernens agare

Tillskott fran och vardedverforingar till &gare

Lamnade utdelningar -116 -536 -536
Kontantemission - 2347 10 319
Apportemission 168 100 861
Emissionskostnader efter skatt -0 -19 -181
Inbetalt ej registrerat aktiekapital - kontantemission - 282 -
Apportemission - e] registrerat aktiekapital - 761 -
Inbetald premie vid utfardande av aktieoptioner - - 10
Aktierelaterade ersattningar 11 - 5
Foréndring i/av minoritetsoption -993 -356 -890
Summa tillskott frdn och vardedverforingar till 4gare -931 2579 9588
Forandringar av agarandel i dotterforetag

Forvarv/avyttringar av innehav utan bestammande inflytande -18 7 -20
Summa foréndringar av agarandel i dotterforetag -18 7 -20
Summa transaktioner med koncernens égare -949 2585 9 568
Utgéende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 15322 7854 15395
Ing&ende eget kapital i innehav utan bestammande inflytande 1193 353 353
Periodens resultat 81 26 91
Periodens dvriga totalresultat 24 -2 11
Periodens totalresultat 105 23 102
Utdelning minoritet -70 -22 -32
Forvéarv/avyttring innehav utan bestammande inflytande -3 4 12
Forvéarv av delagda dotterforetag, ej bestammande inflytande sedan tidigare 1433 558 740
Aktieagartillskott fran minoritet/ej bestammande inflytande - - 17
Utgdende eget kapital i innehav utan bestammande inflytande 2 658 916 1193
Totalt eget kapital 17 980 8771 16 588
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

2022 2021 2022 2021 12 méant.o.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Resultat fore skatt 655 268 983 481 1734 1233
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 361 230 673 334 1096 757
Betald inkomstskatt -160 -89 -442 -216 -575 -348
Forandringar i rérelsekapital -519 481 -1 062 489 -1816 -265
Kassaflgde fran den lépande verksamheten 335 891 152 1088 440 1376
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar -116 -97 -230 552 -400 383
Foretagsforvarv och avyttringar -3 596 -3998 -8 333 -5 457 -10 725 -7 849
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3712 -4 095 -8 564 -4 905 -11 124 -7 465
Utdelning till moderbolagets aktieédgare -116 -536 -116 -536 -116 -536
Utdelning till minoritetsagare -68 -22 -70 -22 -80 -32
Nyemission - 2441 - 2609 7 492 10 102
Foérandring av 1&n 4 466 5548 6 395 6 635 947 1187
Ovrig finansieringsverksamhet -126 -75 -249 -145 -450 -346
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4 155 7 356 5960 8541 7793 10 374
Periodens kassaflode 778 4151 -2 452 4724 -2 892 4285
Likvida medel vid periodens ingang 2937 2445 6 167 1866 6593 1866
Valutakursdifferens i likvida medel 43 -4 43 2 57 16
Likvida medel vid periodens slut 3758 6593 3758 6593 3758 6167
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Noter

NOT 1- REDOVISNINGSPRINCIPER, BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR

Redovisningsprinciper

Storskogen tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS) sisom de antagits av EU. Koncernens delirsrapport ir uppriittad i
enlighet med tillimpliga delar i drsredovisningslagen samt IAS 34 Delirsrapportering. Delrsrapporten for moderforetaget har uppriittats i
Cnlighet med firsredovisningslagcns 9 kapirel, Deliirsrapport. Moderbolaget ti]limpar RFR 2. For koncernen och moderbolagct har samma
redovisningsprinciper och beriikningsgrundcr ti]]iimpats som i den senaste ﬁrsredovisningen. Inga nya eller indrade standarder har haft eller
forvintas ha nigon visentlig effeke for koncernen. Alla belopp i denna rapport ir angivna i miljontals svenska kronor (MSEK) om inget annat

anges. Avrundningsdif}érenser k:ll"l fé')rekomma.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Storskogenkoncernens diversifierade affirsmodell med 132 affirsenheter som ir verksamma inom olika branscher, med ett stort antal kunder
och leverantérer, begriinsar de affirsmissiga och finansiella riskerna. Utdver de risker som beskrivs i Storskogens drsredovisning for 2021,
bedomer koncernen att pigiende konflike i Ukraina och tillhérande sanktioner mot Ryssland och Belarus kan ha en viss paverkan pi
affirsenheter, stérningar i verksamheten och en forsimrad finansicll stillning. Makrockonomiska faktorer sisom inflation, rintchéjningar och
okade rivarupriser samt stérningar i distributionskcdjor kan ocksi ha en pﬁvcrkan pé organisationens resultat. Riskerna bedoms vara

bcgrinsadc tack vare konccrncns diVCI‘SiﬁCI‘adC VCl'l(Sllml’lCt OCl’l h:mtcr:ls genom kOnCCI‘l’lCl’lS finansfunktion samt opcrationclla Vcrksamhct.

Uppskattningar och bedémningar

Upprittandet av rapporten kriver att foretagsledningen gor beddmningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen
av rcdovisningsprincipcrna och de redovisade bcloppcn av tillgﬁngar, skulder, intikter och kostnader. Det Vcrkliga utfallet kan avvika frin dessa
uppskattningar och bcdémningar. De kritiska bcdﬁmningarna och killorna till osikerhet i uppskattningar ir desamma som i den senaste

irsredovisningen.

NOT 2 - UPPFOLJINING PER SEGMENT OCH INTAKTERNAS FORDELNING

2022

jan-jun, MSEK Tjanster Handel Industri Koncernfunktioner Totalt
Nettoomsattning 5292 4474 6242 -11 15997
Kostnad sélda varor och tjanster -4194 -3570 -4 911 -115 -12 790
Bruttoresultat 1098 904 1331 -126 3207
Forsaljningskostnader -446 -378 -462 -34 -1 319
Administrationskostnader -362 -182 -444 -15 -1 003
Ovriga rérelseintakter 65 169 270 5 508
Ovriga rérelsekostnader -35 -119 -86 -2 -242
Rorelseresultat 320 394 608 -172 1150
Finansiella intakter 2 5 63 148 219
Finansiella kostnader -30 -25 -76 -256 -386
Resultat fore skatt 292 375 595 -279 983
Aterlaggning finansiella intakter/kostnader 28 19 13 107 168
Aterlaggning avskrivning och nedskrivning immateriella anlaggningstillgdngar 98 76 117 1 292
EBITA 418 470 725 -171 1442
Jamforelsestdrande poster 23 21 -42 - 2
Justerad EBITA 441 491 683 -171 1445

Nettoomsdttning, geografisk férdelning

2022

jan-jun, MSEK Tjanster Handel Industri Koncernfunktioner Totalt
Sverige 4426 2505 2022 -11 8942
Inom EU, exklusive Sverige 303 718 2123 - 3145
Utanfor EU 563 1250 2097 - 3910
Total nettoomsattning 5292 4474 6242 -11 15997
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UPPFOLJNING PER SEGMENT OCH INTAKTERNAS FORDELNING
2021

jan-jun, MSEK Tjanster Handel Industri Koncernfunktioner Totalt
Nettoomsattning 2936 2114 1665 -2 6713
Kostnad sélda varor och tjanster -2312 -1644 -1255 -46 -5 258
Bruttoresultat 624 470 410 -48 1455
Forsaljningskostnader -228 -179 -109 -12 -528
Administrationskostnader -179 -92 -162 -27 -459
Ovriga rorelseintakter 78 86 55 5 224
Ovriga rorelsekostnader -25 -36 -91 -10 -162
Rérelseresultat 270 248 103 -92 530
Finansiella intakter 0 3 3 -2 B
Finansiella kostnader -12 -8 -5 -28 -63
Resultat fére skatt 259 243 101 -122 481
Aterlaggning finansiella intakter/kostnader 11 5 2 30 48
Aterlaggning avskrivning och nedskrivning immateriella anlaggningstillgdngar 38 19 17 0 75
EBITA 309 267 121 -92 605
Jamforelsestérande poster -16 -15 81 - 49
Justerad EBITA 292 252 201 -92 654
Nettoomsdittning, geografisk férdelning

2021

jan-jun, MSEK Tjanster Handel Industri Koncernfunktioner Totalt
Sverige 2 840 1371 1110 -2 5318
Inom EU, exklusive Sverige 41 238 345 - 624
Utanfor EU 56 505 210 - 771
Total nettoomsattning 2936 2114 1665 -2 6713
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NOT 3 - INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

2022 2021 2022 2021 12 mént.o.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Entreprenad 238 158 419 293 767 640
Infrastruktur 604 443 1078 785 1993 1701
Installation 925 455 1713 821 3054 2162
Logistik 325 218 605 417 1089 901
Konstruktion 509 181 783 352 1209 778
Digitala tjanster 163 103 308 158 529 379
HR och kompetens 239 65 393 113 631 351
Elimineringar inom affarsomrade -5 -2 -7 -2 -11 -6
Summa segment Tjanster 2998 1621 5292 2936 9262 6 906
Hus och hem 886 506 1733 861 2940 2067
Nischade verksamheter 783 462 1474 790 2699 2015
Hélsa och skénhet 381 220 596 354 1046 803
Sport, klader och accessoarer 479 75 677 112 1099 534
Elimineringar inom affarsomrade -5 -3 -8 -4 -13 -10
Summa segment Handel 2523 1260 4 474 2114 7770 5410
Automation 1055 348 1870 622 2660 1412
Industriteknik 1177 362 2076 601 3145 1670
Produkter 1322 252 2 320 469 4003 2152
Elimineringar inom affarsomréde -11 -20 -24 -27 -45 -47
Summa segment Industri 3543 942 6242 1665 9763 5186
Koncernméssiga elimineringar -6 -1 -11 -2 -14 -6
Totalt 9 059 3821 15 997 6713 26 780 17 496

Nya vertikaler
Den 1 januari 2022 gcnomférdcs en ':indring av koncernens vertikaler for act tydligg('ira och mer cnhctligt klassificera affirsenheterna utifrin hur

de dr sammankopplade och f6ljs upp. De nya vertikalerna utgér koncernens kassagenererande enheter. I tabellen ovan presenteras
PP Js upp. ) S g P
jimforelsetalen enligt den nya uppdelningen av vertikalerna.

For segmentet Tjinster innebir dndringen att den tidigare vertikalen Entreprenad & Infrastrukeur har delats upp i tvi separata vertikaler.
Handel har ersatt sina tidigare vertikaler med fyra nya som tydliggér segmentets olika verksamhetsinrikeningar och operationella nischer.

Segmentet Industri har allokerat om nigra affirsenheter mellan de olika vertikalerna. Samtliga ﬁiriindring:lr har skett inom rcspcktivc segment.
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NOT 4 — RORELSEFORVARV

Arets prelimindra forvarvsanalyser

Auvser forviirv som genomfdrdes under perioden januari till juni 2022:

MSEK Tjanster Handel Industri Summa
Immateriella anlaggningstillgangar 659 845 1315 2819
Ovriga anlaggningstillgdngar 90 58 1136 1283
Varulager 17 682 663 1362
Ovriga omséttningstillgéngar 756 575 1403 2733
Likvida medel 282 269 354 905
Uppskjuten skattefordran/skatteskuld -205 -176 -345 -726
Skulder till kreditgivare -36 -500 -427 -963
Ovriga skulder =747 -736 -954 -2 437
Forvarvade nettotillgdngar 816 1017 3143 4976
Goodwill 2074 2292 2090 6 456
Innehav utan bestammande inflytande -410 -528 -494 -1432
Kopeskilling 2480 2782 4738 10 000
Avgér likvida medel i forvarvad verksamhet -282 -269 -354 -905
Avgar ej utbetald kopeskilling -243 -622 -207 -1073
Paverkan p& koncernens likvida medel 1954 1891 4177 8 022
Vasentliga férvarv under dret
Scandinavian
LNS Holding SA - Cosmetics Group - J & D Pierce - Summa vasentliga

MSEK inkluderat i Industri inkluderat i Handel inkluderat i Industri forvarv
Immateriella anlaggningstillgangar 597 303 128 1028
Ovriga anlaggningstillgangar 425 31 366 822
Varulager 509 163 26 697
Ovriga omséttningstillgdngar 391 210 603 1204
Likvida medel 182 149 71 402
Uppskjuten skattefordran/skatteskuld -133 -62 -56 -251
Skulder till kreditgivare -256 -419 -51 -726
Ovriga skulder -407 -254 -301 -961
Forvarvade nettotillgangar 1309 121 787 2216
Goodwill 618 793 535 1947
Innehav utan bestammande inflytande - -38 -264 -302
Kopeskilling 1927 877 1057 3861
Avgadr likvida medel i férvarvad verksamhet -182 -149 -71 -402
Avgar ej utbetald kopeskilling -135 - -6 -141
Paverkan pa koncernens likvida medel 1610 727 980 3317

Koépeskilling och bedémningar

Képeskillingen for periodens forviirv uppgir till sammanlagt 10 0ooo MSEK, varav 6 456 MSEK redovisas som goodwill. Forviry av

minoritetsandelar har under pcriodcn skett med en samm:mlagd k&')pcskilling om 34 MSEK, avyttring av minoritetsandelar har skett med en

crhillen kﬁpcski]ling om 13 MSEK, utbcmlningar av tilliiggski')pcski]lingar for forvirv gcnomfﬁrda tidigarc ar har skect med 289 MSEK. Om

samtliga drets forvirv hade genomférts den 1 januari 2022 hade bidraget till koncernens nettoomsitening uppskateningsvis varit 6 376 MSEK,

piverkan pi koncernens resultat efter skact hade varit cirka 447 MSEK. Inga viisentliga fériindringar i koncernens forviirvsanalyser har gjorts

under kvartalet avseende tidigarc irs forvirv. Fﬁrv':irvsanalyscr for torvirv som har skett frin och med det trcdjc kvartalet 2021 till och med det

andra kvartalet 2022 ir preliminiira di koncernen ¢j erhillic slucgiltigt fastseillda uppgifter frin de forviirvade foretagen. Samtliga forviry har

redovisats genom tillimpning av forviirvsmetoden.

Goodwill

Vid rérelseférviry dir éverford ersitening overstiger det Vcrk]iga virdet av forvirvade tillgingar och overtagna skulder som redovisas separat,

redovisas skillnaden som goodwill. Goodwillvirdet motiveras av bolagens framtida intjiningsformiga. Den 30 juni 2022 uppgick koncernens

totala goodwill till 18 837 MSEK (9 750). Koncernens goodwill nedskrivningsprévas vid behov, minst irligen, per kassagenererande enhet.

Ovriga identifierade évervérden

De virden som har allokerats till immateriella snliggningstillgﬁngar, sisom kundrelationer och varumirken, har virderats till det diskonterade

virdet av framrida kassafldden. Kundrelationer skrivs generellt av under en period mellan 3 och 10 ir. Avskrivningstiden baseras pi historik

avseende kundomsittningshastigheten, konkurrensen pi marknaden, graden av integration med kundens verksamhet och betydelse av

eftermarknad sisom service och garantier. Varumirken skrivs inte av li')p:mde men ncdskrivningsprﬁvas ir]igen i en]ighet med IAS 36.
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Ovriga overvirden som identifierats vid férviirv under dret bestar av byggnader, Varulager och teknologi. Byggnader skrivs gcncrc]lt av dver 25

ar, tckno]ogi skrivs generellt av mellan 3 och 10 ir, medan Varulnger skrivs av med lagrets omsﬁrtningshastigher.

Forvarvsrelaterade utgifter

Forvirvsrelaterade utgifter avser arvoden till ridgivare i samband med due diligence. Dessa utgifter har redovisats som administrationskostnader

i resu]tatrﬁkningen och rapport dver dvrigt totalresultat. De sammanlagda forvirvsrelaterade utgifterna for forviry som tillerices under periodcn

ir 55 MSEK (27).

Tillaggskopeskillingar
Tilliggskopeskilling ir en villkorad képeskilling som normalt baseras pi resultatet i det férviirvade bolaget under de niirmast kommande iren,

antingen som ett binirt utfall om en viss resultatniva uppflv]ls, eller som en trappa dir utfallec dr hi')grc ju hé')gre vinstnivi den forvirvade

enheten uppnir under en pa férhand bestimd rikenskapsperiod i framtiden. Normale iir ate tilliggskopeskilling faller ut om villkoren uppfylls,

efter 1-3 dr frin férviirvstidpunkeen. Vid transaktionstidpunketen viirderas tilliggskopeskillingen till verklige viirde, genom att nuvirdet av det
sannolika utfallet beriknas med en diskonteringsriinta om 9,6 procent (9,6). Det sannolika utfallet baseras pi koncernens prognoser for
respektive enhet och ir beroende av framtida resultat som uppnis i bolagen och har en faststilld maxnivi. Det diskonterade viirdet av dinnu cj
erlagda tilliggskopeskillingar avseende periodens forviry uppgir till 1 073 MSEK (622) och den totala skuldposten for diskonterade
tilliggskopeskillingar uppgick den 30 juni 2022 till 1 425 MSEK (892).

Innehav utan bestéimmande inflytande
Koncernen har redovisat innchav utan bestimmande inflytande till verklige viirde utifrin full goodwill med bas i senast kiinda marknadsviirde,

likstzille med fGrVﬁrvsprisct i rcspcktivc forviry.

Forvarvsrelaterade uppgifter
Samtliga forvirv under iret har skett genom forvirv av aktier.

FORVARVENS PAVERKAN PA KONCERNENS RESULTATRAKNING JANUARI-JUNI 2022

MSEK Tjanster Handel Industri Summa

Paverkan efter forvarvstidpunkt inkluderat i koncernens resultat
Omsaéttning 749 654 2149 3553
Periodens resultat 90 64 160 314

Paverkan om férvarven genomférts den 1 januari
Omsaéttning 1417 1566 3393 6376
Periodens resultat 103 109 235 447

Forvirv tilleridda under perioden januari till juni 2022 har paverkat koncernens netroomsittning med 3 553 MSEK, EBITA med 412 MSEK och

periodens resultat med 314 MSEK. Transaktionskostnader for forvirven uppgir till 55 MSEK och ingir i posten administrationskostnader i

koncernens resultatrikning.
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NOT 5 — KONCERNENS VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

30 jun 2022 30 jun 2021
Finansiella Finansiella
tillgdngar ~ Finansiella  Finansiella tillgdngar  Finansiella  Finansiella
varderade till tillgangar tillg&ngar varderade till tillgdngar tillgangar
upplupet varderade till varderade till Summa upplupet vérderade till vérderade till Summa
anskaffnings- verkligt vérde verkligt varde redovisat anskaffnings- verkligt varde verkligt varde redovisat
Finansiella tillgangar, MSEK varde via resultatet over OCI varde varde via resultatet over OCI varde
Finansiella anlaggningstillg&ngar 39 8 - 47 117 7 3 127
Kundfordringar 5134 - - 5134 2385 - - 2385
Kortfristiga fordringar 1100 - & 1103 561 - 5 566
Kortfristiga placeringar - 7 - 7 - 6 - 6
Likvida medel 3758 - - 3758 6593 - - 6593
Totalt 10 031 15 3 10 049 9 656 13 8 9677
30 jun 2022 30 jun 2021
Finansiella Finansiella
skulder  Finansiella  Finansiella tillgdngar  Finansiella  Finansiella
varderade till skulder skulder varderade till skulder skulder
upplupet varderade till varderade till Summa upplupet varderade till vérderade till Summa
anskaffnings verkligt vérde verkligt varde redovisat anskaffnings- verkligt varde verkligt varde redovisat
Finansiella skulder, MSEK varde via resultatet over OCI varde varde via resultatet over OCI varde
Réntebarande langfristiga skulder 13784 - 3 13 788 10323 - 2 10 324
Icke rantebarande langfristiga skulder 21 845 - 866 13 376 - 390
Réntebarande kortfristiga skulder 78 - 47 125 444 - 0 444
Leverantorsskulder 2798 - - 2798 1457 - - 1457
Icke réntebarande kortfristiga skulder 3061 580 - 3641 2566 516 - 3082
Totalt 19 742 1425 50 21217 14 803 892 2 15 697
31 dec 2021
Finansiella
tillgdngar  Finansiella  Finansiella
vérderade till tillgangar tillgdngar
upplupet varderade till vérderade till Summa
anskaffnings- verkligt varde verkligt varde redovisat
Finansiella tillgangar, MSEK vérde via resultatet over OCI varde
Finansiella anlaggningstillgangar 26 8 0 33
Kundfordringar 2925 - - 2925
Kortfristiga fordringar 746 - 11 757
Kortfristiga placeringar - 1 - 1
Likvida medel 6167 - - 6167
Totalt 9 864 8 11 9884
31 dec 2021
Finansiella
skulder  Finansiella  Finansiella
varderade till skulder skulder
upplupet vérderade till varderade till Summa
anskaffnings verkligt varde verkligt varde redovisat
Finansiella skulder, MSEK varde via resultatet over OCI varde
Rantebarande langfristiga skulder 6071 - 0 6071
Icke rantebarande langfristiga skulder 11 495 - 506
Réantebarande kortfristiga skulder 316 - 1 317
Leverantorsskulder 1730 - - 1730
Icke réntebarande kortfristiga skulder 1878 441 - 2320
Totalt 10 006 936 2 10 943

Vardering till verkligt vérde
Vcrkligt virde ir det pris som vid Viirdcringstidpunktcn skulle erhillas vid fﬁrsiiljning av en til]giing eller betalas vid éverlitelse av en skuld

genom cn ordnad transaktion mellan marknadsaktorer. Tabellen nedan visar finansiella instrument virderade till Vcrk]igt viirde, utifrian hur

klassificeringen i verkligt viirdehierarkin gjorts. De olika nivierna definieras enligt fljande:
Nivi 1 - Noterade priser (ojustcradc) pa aktiva marknader f6r identiska til]gﬁngar eller skulder

Nivi 2 - Andra observerbara indata for tillgingen eller skulder in noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direke (dvs. som prisnoteringar)

cller indircke (dvs. hirledda frin prisnoteringar)

Nivi 3 - Indata for tillgingen eller skulden som inte baseras pi observerbara marknadsdata (dvs. icke observerbara indata)
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Verkligt varde i upplysningssyfte

For tillgingar och skulder virderade till upplupet anskaffningsviirde anses det redovisade viirdet vara en god approximation av det verkliga

virdet. Givet det ridande lﬁga rinteligct pavisar bcriikningar ace det €j Fﬁre]igger en VEiscntlig skillnad mellan upplupet anskaf‘f‘ningsvirdc och

verkligt virde.

30 jun 2022 30 jun 2021

Skillnad verkligt
och bokfort
varde, relaterat

Skillnad verkligt
och bokfort
varde, relaterat

till marknads- till marknads-
noterade noterade
Finansiella tillgdngar, MSEK Nivdl Nivd2 Niva3  Ovrigt?t obligationer Totalt Nivd1l Nivd2 Nivd3  Ovrigt? obligationer Totalt
Finansiella anlaggningstillgdngar - - - 47 - 47 - 3 - 124 - 127
Kundfordringar - - - 5134 - 5134 - - - 2385 - 2385
Kortfristiga fordringar - 3 - 1100 - 1103 - 5 - 561 - 566
Kortfristiga placeringar 7 - - - - 7 6 - - - - 6
Likvida medel 3758 - - - - 3758 6 593 - - - - 6 593
Totalt 3765 3 - 6281 - 10049 6598 8 - 3070 - 9677
30 jun 2022 30 jun 2021
Skillnad verkligt Skillnad verkligt
och bokfort och bokfort
varde, relaterat varde, relaterat
till marknads- till marknads-
noterade noterade
Finansiella skulder, MSEK Nivd1l Nivd2 Nivd3  Ovrigtt obligationer Totalt Nivd1 Nivda2 Nivda3  Ovrigt? obligationer Totalt
Rantebarande langfristiga skulder - 5615 - 7784 388 13788 - 3045 - 7323 -44 10 324
Icke rantebarande langfristiga skulder - - 845 21 - 866 - - 376 13 - 390
Réntebarande kortfristiga skulder - 47 - 78 - 125 - 0 - 444 - 444
Leverantorsskulder - - - 2798 - 2798 - - - 1457 - 1457
Icke réntebérande kortfristiga skulder - - 580 3061 - 3641 - - 516 2566 - 3082
Totalt - 5662 1425 13742 388 21217 - 3045 892 11803 -44 15 697
31 dec 2021
Skillnad verkligt och bokfort
varde, relaterat till
Finansiella tillgdngar, MSEK Nivdl Nivda2 Niva3 Ovrigt? marknadsnoterade obligationer Totalt
Finansiella anlaggningstillgdngar - 0 - 33 - 33
Kundfordringar - - - 2925 - 2925
Kortfristiga fordringar - 11 - 746 - 757
Kortfristiga placeringar 1 - - - - 1
Likvida medel 6167 - - - - 6167
Totalt 6 168 11 - 3705 - 9 884
31 dec 2021
Skillnad verkligt och bokfort
varde, relaterat till
Finansiella skulder, MSEK Nivd1 Nivd2 Nivd3 Ovrigt? marknadsnoterade obligationer Totalt
Rantebarande langfristiga skulder - 5027 - 1071 -27 6071
Icke rantebarande langfristiga skulder - - 495 11 - 506
Réntebarande kortfristiga skulder - 1 - 316 - 317
Leverantorsskulder - - - 1730 - 1730
Icke réantebarande kortfristiga skulder - - 441 1878 - 2320
Totalt - 5029 936 5006 -27 10 943
* For att méjliggdra avstamning mot poster i balansrakningen har finansiella instrument som ej vérderas till verkligt varde samt andra tillgangar
och skulder som ingér i balansposterna inkluderats i Ovrigt.
Derivat i nivi 2 har virderats till Vcrk]igt viirde utifrin undcrlag fran motpart.
Omvardering/
Forandringar av finansiella skulder niva 3, MSEK 1B Forvarv Utbetalt diskontering Valutaeffekt uB
Tillaggskopeskillingar 936 826 -289 -62 14 1425
Verkligt virde pa tilliggskopeskillingarna har beriiknats baserat pi det férviintade utfallet av de i kontrakten uppsatcta milen, givet en
diskonteringsriinta pi 9,6 procent (9,6).
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NOT 6 — RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie fore utspidning beriknas genom att nettoresultac till moderféretagets akticigare divideras med ett viigt genomsnittlige antal

utestiende aktier under perioden.

I beriikning av resultat per aktie efter utspidning beaktas utspidningseffekten av potentiella aktier och det viigda genomsnittet av de yteerligare

aktier som skulle varit utestiende vid en konvcrtcring av samt]iga potentiella aktier.

Enligt bestimmelser i bolagsordningen har tidigare forecriidesriteer till utdelning act upphére i ssmband med upptagande av bolagets akrier «ill

handel vid en bérsintroduktion och varje aktie av seric A och serie B har dirmed lika rice till andel i bolagets tillgingar och vinst. Storskogen

presenterar resultat per aktie for historiska perioder som att samt]iga aktier har samma rice till bo]agets tillgingar och vinst.

Under oktober 2021 inldstes 51335 798 stycken A-aktier utan vederlag i syfte att de dterstdende A-aktierna skulle ha ett viirde som motsvarade 20

procent av bolagets virde omedelbart fore Erbjudandet i samband med bérsintroduktionen. Denna inldsen har justerats for recroaktive vid

berikning av antal utestiende stamaktier, bide i aktuell period och i jimférelseperioderna.

2022 2021 2022 2021 12 mént.o.m Helar
SEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning 0,25 0,14 0,38 0,28 0,71 0,60
Resultat per aktie efter utspadning 0,25 0,14 0,38 0,28 0,71 0,60
TSEK
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets stamaktieagare
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieédgare 420 580 186 741 630 975 355 455 1131 260 855 740
Antal
Vagt genomsnittligt antal aktier vid berakning av resultat per aktie
Vagt genomsnittligt antal stamaktier serie A 148001374 210664202 148001374 210664202 172412480 203595 793
Vagt genomsnittligt antal stamaktier serie B 1515597 820 1093916 272 1512338117 1081402056 1431414235 1219379413

Totalt genomsnittligt utestdende antal aktier

1663599194 1304580474 1660339491 1292066 258

1603826 715 1422 975 206

NYCKELTALSTABELL

2022 2021 2022 2021 12 manto.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Nettoomsattning 9 059 3821 15 997 6713 26 780 17 496
Justerad EBITDA 1108 506 1876 880 3245 2249
Justerad EBITA 877 383 1445 654 2479 1688
Justerad EBITA-marginal, % 9,7 10,0 9,0 9,7 9,3 9,6
Rorelseresultat 681 298 1150 530 2027 1406
Rorelsemarginal, % 7,5 78 7,2 7,9 7,6 8,0
Resultat fore skatt 655 268 983 481 1734 1233
Periodens resultat 474 210 712 381 1278 947
Rorelsekapital 1218 3410 1857
Avkastning rérelsekapital (R/RK) (12 man), % 92,4 72,7 90,9
Avkastning eget kapital (12 man), % 12,6 9,2 10,4
Avkastning sysselsatt kapital (12 man), % 8,4 9,6 9,1
Soliditet, % 31,8 38,2 51,5
Réntebarande nettoskuld 5138 12 096 1666
Nettoskuld 6 797 15 815 3904
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8 0,9 0,2
Rantebarande nettoskuld / justerad RTM EBITDA (12 man), ggr 2,0 2,5 0,5
Réntetéackningsgrad, ggr 4,1 9,7 3,5 10,0 3,6 4,8
Medelantal anstallda 4478 10 327 5760
Antal anstéllda vid periodens slut 6974 12 225 8719
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 335 891 152 1088 440 1376
Kassagenerering (Cash conversion), % 43,7 175,1 31,8 1341 32,4 72,6
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK 0,25 0,14 0,38 0,28 0,71 0,60
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2022 2021 2022 2021 12 mént.o.m Helar

MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Nettoomsattning 32 25 62 45 121 104
Administrationskostnader -81 -62 -147 -96 -310 -258
Ovriga rérelseintakter 0 1 0 1 2 3
Ovriga rérelsekostnader -0 -9 -0 -9 -7 -16
Rérelseresultat -49 -45 -86 -59 -195 -168
Finansiella intakter 427 13 542 55 1167 680
Finansiella kostnader -137 -125 -268 -140 -367 -239
Resultat efter finansiella poster 242 -157 188 -144 605 273
Bokslutsdispositioner - - - - 392 392
Skatt -43 15 -36 12 -104 -56
Periodens resultat 198 -143 152 -132 892 608
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 2 - 1
Finansiella anlaggningstillgangar 26 781 13 876 17 005
Summa anlaggningstillgdngar 26 783 13 876 17 006
Kortfristiga fordringar 1867 1174 3591
Likvida medel 2048 5299 4976
Summa omsaéttningstillgadngar 3915 6 473 8567
Summa tillgdngar 30 698 20 349 25573
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 1 1 1
Fritt eget kapital 16 875 8 406 16 685
Summa eget kapital 16 875 8407 16 686
Langfristiga skulder 13571 9679 5896
Kortfristiga skulder 252 2264 2991
Summa eget kapital och skulder 30 698 20349 25573
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Definitioner och berdkningar

NYCKELTAL
Storskogen presenterar vissa finansiella mict som inte definicras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa mitt ger virdefull kompletterande

information till investerare och bolagcts lcdning di de mé')jliggi')r utviirdcring av trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla fé')retag
beriknar finansiella macc pa samma sitr, dr dessa inte alltid jimfﬁrbara med mirct som anvinds av andra fi')retag. Dessa finansiella mact ska

dirfor inte ses som en ersiitening for mitt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner, varav flertalet ér alternativa nyckeleal.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL'
Periodens/irets resuleat (inklusive resultat hinférlige till innchav utan bestimmande inflytande) i procent av totalt eget kapital (inklusive eget

kapital hinforlige till innchav utan bestimmande inflytande). Resultatet beriknas ackumulerat for den senaste tolvmainadersperioden och eget
kapital beriknas som genomsnittligt viirde av den senaste tolvménadersperioden. Syftet éir att analysera lonsamhet i relation till eget kapital

hinférlig till moderbolagets akricigare.

12 manto.m 12 mant.o.m Helar

MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 2021
Periodens resultat 1278 711 947
Eget kapital 13 889 5663 9112
9,2 12,6 10,4

Avkastning pa eget kapital, %

AVKASTNING PA RORELSEKAPITAL'
Justerad EBITA i procent av rorelsckapital. Rorelsekapital beriknas som genomsnittlige virde av den senaste tolvminadersperioden. Syftet ir

att analyscra lonsamhet i relation till rﬁrclsckapitalct.

12 manto.m 12 mant.o.m Helar

MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 2021
Justerad EBITA 2479 1125 1688
Rorelsekapital 3410 1218 1857
72,7 92,4 90,9

Avkastning pa rorelsekapital, %

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL'
Rérelseresultat (EBIT) plus finansiclla intikeer i procent av sysselsatt kapital. EBIT och finansiella intikeer beriknas ackumulerat for den

senaste tolvmanadersperioden. Sysselsatt kapital beriiknas som genomsnittlige viirde av den senaste tolvminadersperioden. Syftet ir att analysera

lonsamhet i relation till s_yssclsatt kapit:ll.

12 manto.m 12 mant.o.m Helar

MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 2021
Rorelseresultat 2027 955 1406
Finansiella intakter 366 7 152
Rérelseresultat inklusive finansiella intakter 2393 962 1558
Sysselsatt kapital 24 994 11 449 17 024
9,6 84 9,1

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

EBITA'
Rorelseresultat (EBIT) fore avskrivningar pi immateriella anliggningstillgingar och nedskrivningar pi immateriella tillgingar. Syftet éir atc

bedéma koncernens opcrationclla aktiviteter.

2022 2021 2022 2021 12 manto.m Helar

MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Rorelseresultat 681 298 1150 530 2027 1406
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 170 42 292 75 466 249
Nedskrivningar immateriella anlaggningstillgdngar 0 0 0 0 0 0
EBITA 850 339 1442 605 2493 1655
25
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EBITDA'

Rérelseresultat (EBIT) fore av- och nedskrivningar. Syftet ir ate bedoma koncernens operationella akriviteter. EBITDA ir ctt komplement till

rorelseresultatet (EBIT).

2022 2021 2022 2021 12 mant.o.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Rorelseresultat 681 298 1150 530 2027 1406
Avskrivningar 400 165 723 302 1232 810
Nedskrivningar 0 0 0 0 0 0
EBITDA 1081 463 1874 831 3259 2216
FINANSNETTO'
Finansiella intikter minus finansiclla kostnader. Syftet iir att beskriva utvecklingen av koncernens finansiella aktiviteter.
2022 2021 2022 2021 12 mant.o.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Finansiella intakter 185 1 219 5 366 152
Finansiella kostnader -211 -31 -386 -53 -658 -325
-26 -29 -168 -48 -292 -173

Finansnetto

JUSTERAD EBITA'

Rérelseresultat (EBIT) fore av- och nedskrivningar av immateriella tillgingar, exklusive omvirderingar av tilliggskopeskillingar,

cngi’mgskostnadcr relaterade till borsintroduktionen och justeringar av forvirvade tillgfmgar (cill cxcmpcl lagcr, s.k. Invcntory Stcp—up) till

verklige viirde. Syftet 4r att beddma koncernens operationella aktiviteter. Justerad EBITA underlittar jimférelser av EBITA mellan perioder.

2022 2021 2022 2021 12 manto.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Rorelseresultat 681 298 1150 530 2027 1406
Jamforelsestérande poster 27 43 2 49 -14 33
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 170 42 292 75 466 249
Nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 0
Justerad EBITA 877 383 1445 654 2479 1688
JUSTERAD EBITA-MARGINAL'
Justerad EBITA i procent av nettoomsiittningen. Syftet ir act ge en indikation pi 16nsamhet i férhillande till omsicening.
2022 2021 2022 2021 12 manto.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Justerad EBITA 877 383 1445 654 2479 1688
Nettoomséttning 9 059 3821 15 997 6713 26 780 17 496
9,7 10,0 9,0 9,7 9,3 9,6

Justerad EBITA-marginal, %

JUSTERAD EBITDA'

Rorelseresuleat (EBIT) fore av- och ncdskrivningar, exklusive omviirdcringﬂr av ti]lﬁggskﬁpcskil]ingar, cngfmgskosmadcr relaterade till

bérsintroduktionen och justeringar av férvirvade tillgingar (cill exempel lager, s.k. Inventory Step-up) till verklige viirde. Syftet ir act bedéma
koncernens operationella aktiviteter. EBITDA ir ctt komplement till rérelseresultatet. Justerad EBITDA underlittar jimfdrelser av EBITDA

mellan pcriodcr.

2022 2021 2022 2021 12 manto.m Helar

MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Rorelseresultat 681 298 1150 530 2027 1406
Jamforelsestérande poster 27 43 2 49 -14 33
Avskrivningar 400 165 723 302 1232 810
Nedskrivningar 0 0 0 0 0 0
Justerad EBITDA 1108 506 1876 880 3245 2249
26
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JUSTERAD KASSAGENERERING (CASH CONVERSION)'

Operativt kassafldde i procent av justerad EBITDA. Syftet ir att analysera verksamhetens kassagenerering.

2022 2021 2022 2021 12 mant.o.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Justerad EBITDA 1108 506 1876 880 3245 2249
Foréandringar i rorelsekapital -519 481 -1 062 489 -1816 -265
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar -104 -101 -217 -189 -378 -350
Operativt kassafléde 485 887 597 1180 1051 1634
Justerad EBITDA 1108 506 1876 880 3245 2249
Justerad kassagenerering, % 43,7 175,1 31,8 134,1 32,4 72,6
JAMFORELSESTORANDE POSTER
A]iimﬁ')rc]sesté')mnde poster, si som omviirdcring av til]iggsktipcskillingar, engfingskosmader relaterade till bérsintroduktionen same
forvirvsrelaterade avskrivningar och stimpclskattcr. Exkludcring av jﬁmférclscstﬁrandc poster Skar jﬁmférbarhctcn av resultatet mellan
perioder.
2022 2021 2022 2021 12 mant.o.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Omvérdering av tillaggskopeskilling 3 -43 62 -49 180 69
Kostnader relaterade till borsintroduktionen - - - - -53 -53
Vardering till verkligt véarde av lager vid forvarv -23 0 -51 0 -100 -50
Stampelskatt vid utlandska rorelseforvarv -7 - -13 - -13 -
Jamforelsestdrande poster -27 -43 -2 -49 14 -33

NETTOSKULD, RANTEBARANDE'

Nettot av rintebirande skulder (dvs. lingfristiga rintebirande skulder, lﬁngfristiga lcasingskuldcr, kortfristiga rintebirande skulder, kortfristiga

lcasingskuldcr och rintebirande avsittningar dll pcnsioncr) minus kortfristiga placcringar och likvida medel. Syftct ir ace tillhandahilla ecc

alternativt mite f6r koncernens skuldsiteningsgrad. Nyckeltalet ger en indikation pa koncernens finansiclla mil avseende nettoskuld i

forhillande till justerad RTM EBITDA.

MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Réntebarande skulder 15 505 11632 7554
Avsattningar fér pensioner 356 104 280
Kortfristiga placeringar -7 -6 -1
Likvida medel -3758 -6 593 -6 167
Réntebérande nettoskuld 12 096 5138 1666

NETTOSKULD RANTEBARANDE/JUSTERAD RTM EBITDA ('I2 MAN)‘
Rintebirande nettoskuld j':imf('irt med justcrad RTM EBITDA ger ett likviditetsmart for netroskuld i relation cill kassagcncrcrandc resultar i

rorelsen. Nettoskuld baseras pi balansdagen. Justerad RTM EBITDA beriknas som bolagets redovisade Justerade EBITDA under den senaste

to]vminadcrspcriodcn justerat for bidr:lg fran verksamheter som avta]smiissigt tilleriddes av koncernen under den senaste

to]vminadcrspcriodcn. Syftct ir att ge en indikation pa verksamhetens fi’)rméiga act betala sina skulder. Nyckcltﬂlct ger en indikation pi

koncernens finansiella mil avseende nettoskuld i férhillande ¢ill justerad RTM EBITDA.

MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Rantebarande nettoskuld 12 096 5138 1666
Justerad RTM EBITDA 4780 2573 3115
Réntebé&rande nettoskuld/Justerad RTM EBITDA, ggr 25 2,0 0,5
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NETTOSKULD'

Nettot av rintebirande skulder (dvs. lingfristiga rintebirande skulder, lingfristiga leasingskulder, kortfristiga rintebirande skulder, kortfristiga

lcasingskulder och rintebirande avsittningar till pensioncr) inklusive minoritetsoptioner och framrtida til]ﬁggsképeskillingar minus kortfristiga

plnccringar och likvida medel. Syf‘rct ir ace tillhandahilla ect alternative mice f6r koncernens skuldsﬁrtningsgrad.

MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Réntebarande skulder 15 505 11632 7554
Avséttningar for pensioner 356 104 280
Framtida tillaggskopeskillingar 1425 892 936
Minoritetsoptioner 2294 767 1302
Kortfristiga placeringar =7/ -6 -1
Likvida medel -3 758 -6 593 -6 167
Nettoskuld 15815 6797 3904

ORGANISK EBITA-TILLVAXT'

Fiiriindringar i EBITA, exklusive valuta-, férvirvs- och avyttringscffcktcr frin forvirv same justerat for koncernfunktioner, j':imﬁirt med EBITA

for samma bolag for motsvarande period foregiende ir. Forvirvade bolag riknas in i organisk EBITA-tillvixt nir de har varit del av koncernen

under hela jimférc]scpcriodcn. Syftct ar att zmalyscra undcrliggandc tillviixe i rorelseresultatet.

ORGANISK NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT (ORGANISK TILLVAXT)'

Fiiriindringar i nettoomsittning exklusive valuta-, forvirvs- och avyttringscffcktcr fran forvirv, j':imﬁirt med samma pcriod f('ircgicndc ir.

Forvirvade bolag riknas in i organisk tillviixt nir de varit del av koncernen under hela jiimf(irclscpcriodcn. Syftct ir att :malyscra undcrliggandc

nettoomsiteningstillvixe.

RANTETACKNINGSGRAD'
Rérelseresultat plus finansiella intikter dividerat med finansiclla kostnader. Syftet ir att visa hur hoge resuleatet ér i forhallande till
rintekostnaderna.

2022 2021 2022 2021 12 mant.o.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Rorelseresultat 681 298 1150 530 2027 1406
Finansiella intakter 185 1 219 5 366 152
Resultat efter finansnetto inklusive finansiella kostnader 865 299 1369 534 2393 1558
Finansiella kostnader -211 -31 -386 -53 -658 -325
Réantetackningsgrad, ggr 4,1 9,7 B15) 10,0 3,6 4,8

RORELSEKAPITAL'

Rérelsekapitalet beriiknas som kortfristiga rorelsefordringar (varulager, kundfordringar och dvriga icke-rintebirande kortfristiga fordringar)

minus kortfristiga rorelseskulder (leverantdrsskulder och andra icke-rintebirande kortfristiga skulder exklusive framtida cilliggskopeskillingar).

Komponenterna beriiknas som gcnomsnittligt virde av den senaste to]vmi’madcrspcriodcn Syftct ir att ana]yscra det kapital som binds i

ba]ansrikningcn fran koncernens operativa verksamhet.

12 manto.m 12 mant.o.m Helar
MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 2021
Varulager 3308 1270 1947
Kundfordringar 3444 1501 2141
Ovriga kortfristiga fordringar 1536 651 808
Leverantorsskulder -2 043 -875 -1290
Ovriga kortfristiga skulder -2 836 -1328 -1749
Rérelsekapital 3410 1218 1857
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RORELSEMARGINAL'
Rérelseresultatet i procent av netroomsittningen.

Syftet ir att ge en indikation pi I6nsamhet i férhillande till omsittning.

2022 2021 2022 2021 12 manto.m Helar
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 30 jun 2022 2021
Rorelseresultat 681 298 1150 530 2027 1406
Nettoomsattning 9 059 3821 15 997 6713 26 780 17 496
Rorelsemarginal, % 75 78 7,2 7,9 7,6 8,0

RORELSERESULTAT (EBIT)

Nettoomsitening minus kostnad for silda varor, fﬁrsiiljningskosmader, administrationskostnader p]us ovriga rorelseintikter minus ovriga

rorelsekostnader. Syftet ir act bedéma koncernens operationella akriviceter.

SKULDSATTNINGSGRAD'
Nettoskuld dividerat med totalt eget kapital inklusive minoritetens andel av det egna kapitalct. Syftct ir act visa hur stor andel skulderna éir i
forhallande cill eget kapital, dvs ett mére pa kapitalstyrka och finansiell risk. En h('ig sku]dsﬁttningsgrad motsvaras av en lﬁg soliditet, och i

motsats lig skuldsiiceningsgrad motsvaras av hog soliditet.

MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Nettoskuld 15815 6 797 3904
Eget kapital 17 980 8771 16 588

0,9 0,8 0,2

Skuldséttningsgrad, ggr

SOLIDITET!

Totalt eget kapital inklusive minoritetens andel av det egna kapita]ct i procent av balansomslutningcn. Syftct ir att visa hur stor andel av

ti]lg:‘ingarna som ir finansierade med eget kapital.

MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Eget kapital 17 980 8771 16 588
Balansomslutning 47 040 27 546 32223
Soliditet, % 38,2 31,8 51,5
SYSSELSATT KAPITAL'

Balansomslutning minus icke rintebirande skulder och avsittningar. Komponenterna beriiknas som genomsnittlige virde av den senaste

to]vmi’madcrspcriodcn. Syftct med micttet ir act kunna fiilja det kapitsl som anviinds i rorelsen och som finansieras av dgare och li’mgivarc.

12 madnto.m 12 mant.o.m Helar
MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 2021
Balansomslutning 34196 15 020 22 496
Icke réntebarande skulder -7 759 -3125 -4 670
Avsiittningar -1443 -445 -803
Sysselsatt kapital 24 994 11 449 17 024
UTESTAENDE ANTAL AKTIER'
Totalt antal utestiende aktier. Definieras som totalt antal aktier med avdrﬂg for akdier i eget forvar. Begreppet anvinds i forsta hand for
utrikning av nyckc]taL
Totalt antal registrerade aktier 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
A-aktier 148 001 374 210 664 202 148 001 374
B-aktier 1515762394 1163169 340 1507913 753

Utestdende antal aktier 1663 763 768 1373833542 16550915127

' Nyckeltalet ir ett aleernative nyckeltal enligt ESMA:s riklinjer

STORSKOGEN « DELARSRAPPORT  JANUARI-JUNI 2022 29



DETTA AR STORSKOGEN

Storskogen d&r en féretagsgrupp som stréivar efter att vara den bésta égaren fér smé och
mellanstora féretag. Det gemensamma hos Storskogens bolag ér fokus pd god [dnsamhet,
stabila kassafléden och en stark position inom sin nisch. Stabila och Ibnsamma féretag byggs
inte dver en natt och de dr sdllan stopta i samma form. Darfor har vi ett I&ngsiktigt perspektiv
ndr vi foérvarvar och stéttar bolagen i deras fortsatta utveckling, utan nédgon bortre gréns for
hur lange vi finns kvar som &gare.
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VAR VISION

Storskogens vision d&r att vara
den bdsta égaren fér smé och
mellanstora bolag.

AFFARSIDE

Storskogens affdrsidé ar att
med evig dgarhorisont forvarva
och driva en diversifierad grupp
av lbnsamma bolag med stark
stallning pd sin marknad.

FINANSIELL KALENDER KONTAKTINFORMATION
Kvartalsrapport Q3 2022 - 15 november 2022 Daniel Kaplan, vd & grundare, daniel@storskogen.com
+46 73-920 9400

Lena Glader, CFO, lena@storskogen.com
+46 73-988 4466

Erik Kronqvist, IRO, erikkrongvist@storskogen.com
+46 70-697 2222

STORSKOGEN GROUP AB (PUBL.)
Org.nr: 559223-8694
Besoksadress: Hovslagargatan 3, 111 48 Stockholm

info@storskogen.com
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