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ANDRA KVARTALET (1APRIL - 30 JUNI 2021)

Nettoomsdttningen 6kade med 81 procent och uppgick till 3 821
MSEK (2109).

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 46 procent och uppgick till 298
MSEK (204), motsvarande en rérelsemarginal om 7,8 procent (9,7).
Det justerade rorelseresultatet fére avskrivningar pd immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) 6kade med 73 procent och uppgick

/// storskogen

PERIODEN (1 JANUARI - 30 JUNI 2021)

¢ Nettoomsdattningen 6kade med 61 procent och uppgick till 6 713
MSEK (4177).

« Rorelseresultatet okade med 52 procent till 530 MSEK (349),
motsvarande en rérelsemarginal om 7,9 procent (8,3).

e Justerad EBITA 6kade med 71 procent och uppgick till 654 MSEK
(382), motsvarande en EBITA-marginal om 9.7 procent (9,2).

till 383 MSEK (221), motsvarande en EBITA-marginal om 10,0
procent (10,5).
« Periodens resultat 6kade med 48 procent till 210 MSEK (142).

« Resultat per A-aktie uppgick till 143 (131) och per B-aktie till 139 SEK

(1,33).

» Kassafldde fran den I6pande verksamheten uppgick till 891 MSEK
(345).

» Enriktad nyemission och tvé apportemissioner genomférdes

under perioden juni-juli till ett sammanlagt belopp om 3 650 MSEK

fére kostnader. Emissionslikvid om 2 460 MSEK och apport-
emissionerna om totalt 861 MSEK hanférdes till det andra
kvartalet. Resterande del av emissionslikviden inkom under det
tredje kvartalet. Kostnaden fér emissionen uppgick till 19 MSEK.

* 25 férvérv genomfoérdes under kvartalet, med en sammanlagd
drsomsattning heldret 2020 om 5 867 MSEK.

» Den 4 maj emitterade Storskogen ett onoterat icke-sdkerstallt
obligationsl&n om 3 000 MSEK med en I6ptid om 3 érr.

» Enutdelning pd 4,00 SEK per B-aktie och 4,09 SEK per A-aktie
lémnades.

Belopp inom parentes i delarsrapporten avser motsvarande period 2020.

Periodens resultat 6kade med 57 procent till 381 MSEK (243).
Kassaflode fran den I16pande verksamheten uppgick till 1088
MSEK (251).

Avkastning pd genomsnittligt eget kapital uppgick til 12,6
procent (11.4).

43 forvarv har genomfoérts sedan drets bérjan, med en total
&rsomsdttning heldret 2020 om 8 347 MSEK.

HANDELSER EFTER PERIODEN

Foérvérv av Jernbro Automation och ett tilliggsforvarv till
PerfectHair slutférdes i juli.

Ytterligare ett forvaérv om fem affdrsenheter fréin Ceder Capitall,
med en sammanlagd omsdattning om cirka 900 MSEK, har
avtalats och férvéntas slutféras i oktober.

Efter kvartalet har Storskogen emitterat 2,7 miljoner A-aktier och
1,3 miljoner B-aktier med en total emissionslikvid om ca 329
MSEK.

NYCKELTAL

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man t.o.m Helar
MSEK 2021 2020 Forandr. % 2021 2020 Forandr. % 30 juni 2021 2020
Nettoomsattning 3821 2109 81 6713 4177 61 11470 8933
Rorelseresultat 298 204 46 530 349 52 955 774
Rérelsemarginal, % 7.8 9,7 7.9 8,3 8,3 8,7
Justerad EBITA 383 221 73 654 382 71 1126 854
Justerad EBITA-marginal, % 10,0 10,5 9,7 9,2 9,8 9,6
Resultat efter finansiella poster 268 188 43 481 316 52 839 673
Periodens resultat 210 142 48 381 243 57 711 574
Nettoskuld/justerad EBITDA (12 man), ggr 2,6 4,4 1,9
Balansomslutning (balansdagen) 9650 27 546 12 002
Resultat per aktie fore och efter utspadning, aktie serie A, SEK 1,43 1,31 2,71 2,29 5,43 4,62
Resultat per aktie fore och efter utspadning, aktie serie B, SEK 1,39 1,33 2,63 2,29 5,36 4,69
Avkastning pa eget kapital, % (12 man) 11,4 12,6 14,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (12 man) 9,5 8,4 10,1
Soliditet, % 38,0 31,8 43,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 891 345 1088 251 1651 814

For definitioner av alternativa nyckeltal enligt ESMAs riktlinjer se nyckeltalsdefinitionerna.
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VD har ordet

Storskogens 7 000 medarbetare verksamma i 21 I&inder har gjort ett
fantastiskt arbete. Vi ndrmar oss en drsomsdttning pé uppemot 19
miljarder SEK med en EBITA p& 2,1 miljarder SEK, det vill séiga, om vi hade
agt alla bolagen under hela 12-manadersperioden (RTM). Var
organiska EBITA-tillvéxt var 43 procent och den totala EBITA-tillvéxten 71
procent for det forsta halvéret. Under kvartalet genomférde vi 25
férvarv. En del av dem var stdérre och mer komplexa, som Wibe Group,
Brenderup Group och Artum. Vi har dessutom stdrkt var finansiering
och stdr i dagslaget val rustade operationellt och strategiskt for
fortsatt [bnsam tillvéixt.

Ett fital av vira bolag ir fortsatt negativt piverkade av covid-19, och precis som for resten av
virldsekonomin ir storningar i de g]obala logistikﬂiidcna samt pris- och utbudsfluktuationer
pi insatsvaror sisom halvledare utmanande. Ett betydligt stérre antal upplever diremot en
stark cftﬁrfrﬁgnn samtidigt som kostnadsdiscip]inen och arbetet med kapitalcffektivitet lever
kvar frin covid-iret 2020. Resultatet ser vi i stirke EBITA«marginal frin 9,2 procent under det
forsta halviret 2020 till 9,7 procent under det forsta halviret 2021 och en kassagenerering (cash
conversion) p:'i hela 111 procent de senaste 12 manaderna. Under pandemiﬁrct initierades en
rad pmduktivitctshf)jnndc investeringar i nya an]':iggningar och maskiner bland vira dotcer-
bolag. Investeringarna har visstrligcn inneburit en 6kad capex frin 1,9 procent till 2.8 procent
av halvirsomsittningen for 2020 respektive 2021, men vi ser redan resultat i form av 6kad
tillviixt och Ionsamhet. Strategiske ligger vi ett stdrre fokus pa organisk tillvixt si den hir
typen av viirdeskapande initiativ hos dotterbolagen frimjar vi girna.

Hog forvarvsaktivitet och starkt internationell nérvaro

Pi forvirvsfronten har vi hiteills i ar gjort 43 forvirv, 18 under det forsta och 25 under det
andra kvartalet. Om vi inkluderar bolag diir vi skrivit forviirvsavtal men dnnu inte tilleriee
kommer vi upp i 48 gjorda forvirv och en EBITA RTM-take pi niirmare 2,3 miljarder SEK. Vi
har gjort ett antal fina tilliggsforvirv men ocksi flera stérre och mer komplexa affirer in
tidigarﬁ i och med forvirvet av Wibe Group och Brﬁndcrup Group. Forvirvet och samgﬁcndct
med Artum i Schweiz stirker Storskogen strategiskt med ett team som har en ling och
gcdigﬂn erfarenhet och en fin portfi‘)lj med bolag i bade Schweiz och Tyskland.

Idag har vi forvirvsteam pi plats i sex linder. Nir vi nu garini hosten kommer vi act vara
niistan fyra ginger si minga personer som arbetar med forviiry jimfore med vid drets borjan,
vilket skapar goda férutsiittningar for en forcsate god tillvixe.

Vi arbetar kontinuerligt med act bibehilla och utveckla var fiirctagskultur, inte minst i
samband med rekrytcring. Vira vﬁrdcringar kring cntrcprﬁm’irskap, lﬁngsiktighct, rﬂspckt och
prnfessionalism ar nyckcln till var framging. Vi har fantastiska medarbetare ute i bolagﬂn och

atcraherar ntroligt duktiga minniskor som vill vara med pi Storskogcns resa.

Vdardedriven finansiering

For ace finansiera forvirven har vi gﬂnomfiirt en nyemission pi 3,7 miljarder SEK riktad mot
nya bolagssiljare och storre professionella investerare, utkat linefaciliteten med 2 miljarder
SEK och emitterat en kraftigt overtecknad fi’)rﬂtagsobligation pi3 miljardcr SEK. Det var den
niist storsta icke-sikerstillda obligation av en forstagingsemittent som givits ut i Sverige.
Sammantaget ir vi myckct n('ijda med kapimlanskaffningarna som miij]iggjort kvartalets

forviry och okat diversifieringen ytterligare bide industricllt och geografiske.

Som den lingsiktiga figare vi dr arbetar vi hirt med ate se till act vira bolag ir i toppform
oavsett hur konjunkturen utvecklas framaver. Bolagen skall vara vil rustade med ritt team pi
plats, stratﬁgiskt rice positinncradc, l:"mgsiktigt konkurrenskraftiga och disciplineradc vad

gﬁllcr kostnader och kassaflsden. Tur har man om man ér forberedd.

Daniel Kaplan, Verkstdllande direktor
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‘Storskogens 7 000
medarbetare verksamma i 21
l&dnder har gjort ett fantastiskt

arbete’”

Daniel Kaplan, vd
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Koncernens utveckling

FORSALIJNINGSUTVECKLING

Nettoomsittningen i det andra kvartalet skade med 81 procent till 3 821 MSEK (2 109). Den

organiska tillviixten var 21 procent under kvartalet. Nettoomsittningen under det forsta halv-

iret dkade med 61 procent till 6 713 MSEK (4 177) med en organisk omsittningstillviixe pi 13

pr()ccnt. Om Storskogcn hﬂdC ﬂg[ samt]iga dottcrholag LllldCI' l’lCla an senaste 12—m§.]’lﬂdﬁr57

perioden (RTM) hade koncernens omsiittning uppgitt till 18 630 MSEK.

RESULTATUTVECKLING

Under det andra kvartalet 6kade rorelseresultater (EBIT) med 46 procent cill 298 MSEK (204),

rorelsemarginalen uppgick till 7,8 procent (9,7). Det justerade rorelseresultatet fore

avskrivningar p3 immateriella anliggningstillgingar (EBITA) 6kade med 73 procent till 383

MSEK (221), motsvarande en justerad EBITA-marginal pi 10,0 procent (10,5). Den organiska

justeradc EBITA-tillviixcen var 32 procent under kvartalet. Finansnettot uppgick cill -29

MSEK (-16) och resultatet efter finansiella poster skade med 43 procent till 268 MSEK (188).

Resultatet efter skate under kvartalet 6kade med 48 procent till 210 MSEK (142).

Den justcradc EBITA—margirmlcn om 10,0 procent i det andra kvartalet var en 6kning frin 9.4

pr()ccnt i dC[ ﬂ'irsm kVIlI'[alC[ men l’lﬁg()[ svagarc an 1(),5 procent i motsvarandc period 2020, dﬁ

statliga coronast(’id bidl'()g pOSitin mcd cn proccntcnhﬂt. Det :mdra kV:lI'[f«llCt 2021 pr':iglades

av en generellt god efterfrigan och 16nsamhetsforbiteringar i kélvatenet av dterhiimeningen

frin coronapandemin. Okade frake- och rivarukostnader har i stor utstriickning kunnat

kompenseras genom prishéjningar. Fér kommentarer pa affirsomridena, se sidorna 4-6.

Under det férsta halvarer 6kade rérelseresultatet med 52 procent cill 530 MSEK (349) vilket

motsvarar en riirelscmargina] om 7,9 procent (8,3). Justerad EBITA 6kade med 71 procent cill

654 MSEK (382) vilket motsvarar en justﬂrad EBITA—marginal om 9,7 procent (9,2). Den

organiska justerade EBITA-tillviixten under det forsta halviret var 43 procent och resterande

vinsttillvixt var hﬁnf(’irlig till f6rviirv. Finansnettot uppgick till -48 MSEK (—33) och resulcatet

efter finansiella poster 6kade med 52 procent till 481 MSEK (316). Periodens resultat efter

skate kade med 57 procent cill 381 MSEK (243). Om Storskogcn hade gt samtliga dottcrbolag

under hela den senaste 12-minadersperioden hade koncernens justerade EBITDA uppgitt till
2 573 MSEK och justerad EBITA till 2 089 MSEK.

AVKASTNING

Avkastningen pi genomsnittligt eget kapital f6r den senaste 12-minadersperioden uppgick till

12,6 procent (11,4) och avkastning pii syssclsatt kapiml uppgick cill 8,4 procent (9,5).

Nettoomsdttning per affdarsomrdade och koncernen

12m
t.o.m
2021 2020 Forandr. 2021 2020 Forandr. 30 jun 2020

MSEK apr-jun___apr-jun % jan-jun jan-jun % 2021 Helar
Tjanster 1621 876 85 2 936 1702 73 5071 3837
Handel 1260 628 101 2114 1211 75 3487 2584
Industri 942 605 56 1665 1264 32 2920 2519
Verksamhet 3823 2108 81 6715 4177 61 11478 8940
Koncernfunktioner -1 0 -2 0 -9 -6
Nettoomsittning, koncernen 3821 2109 81 6713 4177 61 11470 8933
Rérelseresultat (EBIT)

12m

to.m

2021 2020 Forandr. 2021 2020 Forandr. 30 jun 2020

MSEK apr-jun___apr-jun % jan-jun jan-jun % 2021 Helar
Tjanster 173 118 46 292 171 71 504 382
Handel 161 70 131 252 110 129 399 257
Industri 114 43 164 201 115 76 328 242
Koncernfunktioner -66 -1 -92 -13 -1056 -27
Justerad EBITA 383 221 73 654 382 7 1126 854
Jamforelsestorande poster -43 7 -49 13 -31 32
EBITA 339 228 49 605 396 53 1095 885
Avskrivning av immateriella
anlaggningstillgangar -42 -24 -75 -47 -140 -111
Rorelseresultat, EBIT 298 204 46 530 349 52 955 774
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Afférsomrade Tjanster

RESULTATUTVECKLING

Affirsomride Tjinster dkade nettoomsiteningen med 85 procent till 1 621t MSEK (876) under
kvartalet och med 73 procent till 2 936 MSEK (1 702) under det forsta halviret. Den organiska
omsitetningstillvixten under det frsta halviret var 7 procent.

Rorelseresultater skade med 33 procent cill 149 MSEK (112) under det andra kvartalet och med
76 procent dll 270 MSEK (153) under det forsta halviret. Justerad EBITA o6kade med 46
procent till 173 MSEK (118) under kvartalet och med 71 procent till 292 MSEK (171) under det
forsta halviret. Den justcradc EBITA—marginnlCn uppgick diirmed cill 10,7 procent (13,5) for
kvartalet och 10,0 procent (10,0) for halviret. Den organiska justerade EBITA-tillviixten under

dCC fﬁrsta halv:‘irct var 29 pI‘OCCl’l[.

12m

to.m
2021 2020 Forandr. 2021 2020 Forandr. 30 jun 2020
MSEK apr-jun apr-jun % jan-jun jan-jun % 2021 Helar
Nettoomsattning 1621 876 85 2936 1702 73 5071 3837
Justerad EBITA 173 118 46 292 171 71 504 382
Justerad EBITA-marginal, % 10,7 13,5 10,0 10,0 gl 10,0
Antal anstéllda, st (balansdag) 1480 3316 1822
Antal affarsenheter, st (balansdag) 23 45 28

Lonsamheten inom Installation samt Entreprenad & Infrastrukeur forsvagades nigot jimfore
med foregiende ir, till stor del beroende pi skad konkurrens om uppdragen som upphandlats
under slutet av 2020 samt borjan av 2021 och utforts under perioden. Ovriga omriden hade en
stark utveckling med god bc]iiggning och l6nsamhet. OVﬁrlag upplevs eftcrfrﬁgan for

dottcrbolagﬂn inom Tjinster vara god, med positiva utsikter f6r resten av aret.

FORVARV UNDER KVARTALET

Under det andra kvartalet forvirvades Bombayworks som ir en digital ﬁl]lscrviccbyrﬁ, AGIO
System och Kompetens i Skandinavien som ir ett I'T-konsultbolag, Harrysson Entreprenad
som utf6r schake- och grﬁvarbctcn, LM-Transport som utfor anliiggningsarbetﬁn, Lindbcrg
Stenberg Arkitekter som ir en arkitektbyri, Newton Kompetensutveckling som bedriver
utbildning och konsultverksamhet inom teknik, ekonomi, juridik och IT, Zymbios Logistics
Contractor som ir ett logistikforetag med lagerservicetjinster och tillhérande distribution,
Nordisk VVS-teknik som utfor rorservice och riirentreprﬂnadcr samt EnRival som bedriver
personalrekrytering och verksamhet inom arbetsmarknadstjinster. Den sammanlagda
arsomsictningen for dessa bolag uppgick for rﬁkcnskaps:‘irct 2020 till 2 717 MSEK.
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Afférsomréde Tjainster utgors
av tjanstebolag med starka
positioner inom specifika B2B
nischer. Daribland installation,
specialiserad logistik,
entreprenad och infrastruktur.
Tjéinster bestdr av 45
afférsenheter.
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Affairsomrdde Handel

RESULTATUTVECKLING

Affirsomride Handel skade nettoomsiteningen med 101 procent till 1 260 MSEK (628) under
kvartalet och med 75 procent till 2 114 MSEK (1 211) under det forsta halviret. Den organiska
omsiteningstillvixten under det forsta halviret var 17 procent.

Rorelseresultater skade med 185 procent dll 187 MSEK (66) under det andra kvartalet,
positivt pﬁvcrkat av omvirderingar av tilliggsképﬁskillingar, och med 130 procent till 248
MSEK (108) under det forsta halviret. Justerad EBITA 6kade med 131 procent till 161 MSEK
(70) under kvartalet och med 129 procent dill 252 MSEK (110) under halviret. Den justeradc
EBITA-marginalen uppgick dirmed till 12,8 procent (11,1) f6r kvartalet och 11,9 procent (9,1)

for det forsca halvaret. Den organiskn justcradﬂ EBITA-tillvixten under det f6rsta halviret var

51 procent.
12m
t.o.m
2021 2020 Foérandr. 2021 2020 Forandr. 30 jun 2020
MSEK apr-jun __apr-jun % __jan-jun___jan-jun % 2021 Helar
Nettoomsattning 1260 628 101 2114 1211 75 3 487 2584
Justerad EBITA 161 70 131 252 110 129 399 257
Justerad EBITA-marginal, % 12,8 11,1 11,9 91 11,4 9,9
Antal anstallda, st (balansdag) 618 1348 666
Antal affarsenheter, st (balansdag) 13 23 14

Den 6kade 16nsamheten i det andra kvarcalet jZimf&')rt med fiirﬂgﬁendc ar dr hiinfiirlig till en
stark efterfrigan inom i synnerhet Varumirken same Distributérer som gynnats av en stark
B2B-handel i kombination med god kostnadskontroll. Okade kostnader for frakt och
insatsvaror har i stor utstrickning kunnat kompenscras genom prish(’ijningar men stérningar
av lcvcranskcdjor pi grund av C()vid«lt) kan komma act p:'iverka dottcrbo]ngcn pa sikt om
ligct cj forbirceras. Konsekvensen av Covid—lyrcstriktionﬂr miirks fortfarande hos ett facal

dottcrbolag som forvintas visa en forbicerad Ionsamher i takt med ace samhiillet gradvis
Oppnas upp igen.

FORVARV UNDER KVARTALET

Under det andra kvartalet forvirvades SGS Engineering UK som bedriver ﬁ—handclsplats for
motordrivna elverktyg och relaterade produkter i Storbritannien, Mattbolaget i Uddevalla
som bedriver til]vcrkning och f61's':i1jning av golvmatﬂrial, Stockholm Kvadratmeter som
bedriver entreprenad och grossistverksamhet inom ytbeliggningar och golv, Virdviskan som
bedriver férsﬁljning av vﬁrdutrustning och medicinsk utrustning, Pcrsicnnkompanict Norden
som bedriver forsiljning av solskyddsprodukter, R. Ardbo Golv som bedriver handel med golv
och byggmaterial, Silanex som producerar och siljer produkter och system for skydd, impreg-
nering och sanering, Jofrab TWS som bedriver férsiljning av produkter inom sportfack-
handeln for tvﬁhjulingar, Lan Assistans Sweden (Ecoch:mgc) som ir en leverantor av forméins-
cyklar till organisationer, Ashe Invest som bedriver handel av sportartiklar och outdoor-
produkter samt On Target som bedriver forsiljning av skor och konfektion. Den samman-
lagda drsomsittningen for rikenskapsiret 2020 uppgick till 1 224 MSEK for dessa bolag.
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Afférsomrdde Handel
fokuserar pé bolag med
starka varumarken inom sin
marknad, mestadels
distributérer och grossister
med bdde egna och externa
varumdarken. Handel bestdr av
23 afférsenheter.
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Affarsomrdde Industri

RESULTATUTVECKLING

Affirsomride Industri kade nettoomsiteningen med 56 procent till 942 MSEK (605) under
kvartalet och med 32 procent till 1 665 MSEK (1 264) under det forsta halviret. Den organiska
omsiteningstillvixten under det frsta halviret var 16 procent.

Rorelseresultatet minskade med 25 procent till 28 MSEK (37) under det andra kvartalet, och
Skade med 1 procent cill 103 MSEK (102) under det f6rsta halvirer, negativt p:'iverkat av
omvirderingar av tilliggskopeskillingar. Justerad EBITA 6kade med 164 procent till 114 MSEK
(43) under kvartalet och med 76 procent till 201 MSEK (115) under det f6rsta halviret. Den
justerade EBITA-marginalen uppgick dirmed till 12,1 procent (7,1) for kvartalet och 12,1
procent (9,1) under halviret. Den organiska justerndc EBITA-tillviixten under det forsta

halviret var 53 procent.

12m

t.o.m
2021 2020 Foérandr. 2021 2020 Forandr. 30 jun 2020
MSEK apr-jun___apr-jun % jan-jun jan-jun % 2021 Helar
Nettoomsattning 942 605 56 1665 1264 32 2920 2519
Justerad EBITA 114 43 164 201 115 76 328 242
Justerad EBITA-marginal, % 12,1 71 12,1 9.1 11,2 9,6
Antal anstallda, st (balansdag) 1074 2263 1050
Antal affarsenheter, st (balansdag) 15 26 16

Den férbittrade justerade EBITA-marginalen ir hinférlig till en generellt stark
ﬁterhﬁmtning fran Covid—lt)—pandcmin som pﬁvcrkadc det andra kvartalet 2020 mirkbar, i
synnerhet inom den traditionella verkstads- och fordonsindustrin. Ett flertal dotterbolag har
under det senaste dret investerat i anliggningar och maskinparker, vilket har 6kat kapaciteten
och effektiviteten niir nu efterfrigan ir stark. Den pigiende omstillningen till en gronare
produktion gynnar i synnerhet Automation. Liksom inom affirsomridet Tjinster, piverkar
priskonkurrens och férsvirad projekestyrning inom byggindustrin vissa dotterbolag negativt.
Det rider fortfarande viss materialbrist, i synnﬁrhct halvledarbrist inom fordonsindustrin,
som piverkar dotterbolagen inom Industri i varierande grad men inte visentligt pa aggregerad
nivi. Okade kostnader pé insatsvaror har i hf')g grad hittills kunnac motverkas genom

prish(’ijningar.

FORVARV UNDER KVARTALET

Under det andra kvartalet forvirvades Scandia Steel Sweden som tillverkar stiilr('irspiilar inom
grundliggning och grundfsrstirkning, Roleff GmbH & Co i Tyskland som ir specialiserade
pi industriella undcrh:‘i]lstjﬁnstcr, mekanisk bcarbctning av stil och automationsl(’isningar,
Wibe som ir en carve-out frin Schneider Electrics och bedriver tillverkning av kabelstegar,
Artum AG med dottﬂrbolag i Schweiz och Tysk]:md som ir ett forvirv med verksamheter
inom samtliga tre affirsomriden varav den stdrsta verksamhetsdelen ligger inom Industri,
samt Brenderup Group som tillverkar och siljer slipvagnar och bittrailers. Den sammanlagda

arsomsictningen for riikcnskapsﬁrct 2020 uppgick till 3 900 MSEK for dessa bn]ag.
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FOorvarv

Storskogcn har varit Ilk[in pil ﬁirvirvsmarknadﬂn ()Ch gjordﬁ undcr dC[ andra kvarmlct ZS

forvirv med totalt 2 144 anstillda och en sammanlagd drsomsiittning for rikenskapsaret 2020

pi 5 867 MSEK. Av dessa var 17 plattformsf(')rv%irv och itea tillﬁggsﬁ'irv':irv. Tre av

plattformsférvirven gjordes utanfér Sverige: i Schweiz, Storbritannien och Tyskland. Inga

verksamhetsavyttringar skedde under kvartalet.

PERIODENS FORVARV

Férvarven som genomférdes under perioden januari till juni 2021 férdelas enligt

foljande mellan koncernens afférsomréden:

Netto-
omséttning Kapitalandel/
(2020), Antal réstrattsandel

Forvarv (avyttring) Tilltrade MSEK anstallda % Affarsomrade
Pierre Entreprenad i Gavle AB Januari 177 55 90,1 Tjanster
Ornsberg El Tele & Data AB Januari 62 29 90,1 Tjanster
Continovagruppen, inkl. dotterbolag Januari 219 47 90,1 Handel
Ockelbo Kabelteknik AB Januari 106 31 100 Tjanster
Tjallmo Gréavmaskiner AB, inkl. dotterbolag Januari 149 44 100 Tjanster
Strand i Jonkdping AB, inkl. dotterbolag Januari 132 36 95,0 Tjanster
Allan Eriksson Mark AB Januari 70 31 100 Tjanster
Sag- och Betongborrning i Uddevalla AB Januari 99 34 100 Tjanster
Nymalat i Skelleftead AB Januari 39 43 94,8 Tjanster
BEC Trégolvsprodukter AB Januari 10 2 100 Handel
Delér Maleri AB Januari 100 59 94,8 Tjanster
Stockholm Industrigolv AB Januari 2 1 94,8 Tjanster
Strigo AB, inkl. dotterbolag Februari 133 237 90,2 Tjanster
PerfectHair AG Februari 321 121 75,0 Handel
Primulator AS, inkl. dotterbolag Mars 360 190 100 Handel
Danmatic A/S, inkl. dotterbolag Mars 264 32 75,0 Industri
Top Swede Konfektion AB, inkl. systerbolag Mars 142 12 91,0 Handel
HP Rér AB, inkl. dotterbolag Mars 95 27 94,0 Tjanster
AGIO System och Kompetens i Skandinavien AB April 107 75 90,1 Tjanster
Bombayworks AB, inkl. dotterbolag April 70 75 90,1 Tjanster
SGS Engineering UK Ltd, inkl. dotterbolag April 314 55 80,0 Handel
Scandia Steel Sweden AB, inkl. dotterbolag Maj 435 95 95,0 Industri
Mattbolaget i Uddevalla AB Maj 23 6 100 Handel
Harrysson Entreprenad Aktiebolag (HEAB) Maj 133 25 90,1 Tjanster
Stockholm Kvadratmeter AB Maj 60 10 100 Handel
Aktiebolaget LM-Transport Maj 81 25 90,1 Tjanster
Lindberg Stenberg Arkitekter Aktiebolag Maj 60 50 90,1 Tjanster
Vardvaskan AB, inkl. dotterbolag Maj 70 25 90,1 Handel
Persiennkompaniet Norden Aktiebolag Maj 45 15 90,1 Handel
R. Ardbo Golv AB Juni 52 9 100 Handel
Silanex AB Juni 8 1 100 Handel
Jofrab TWS AB, inkl. dotterbolag Juni 207 50 100 Handel
Lan Assistans Sweden AB (Ecochange) Juni 227 13 90,1 Handel
Newton Kompetensutveckling AB, inkl. dotterbolag  Juni 58 35 100 Tjanster
Zymbios Logstics Contractor AB Juni 43 30 90,1 Tjanster
Roleff GmbH & Co. KG, inkl. dotterbolag Juni 175 140 95,1 Industri
Aktiebolaget Wibe, inkl. dotterbolag Juni 735 230 100 Industri
Ashe Invest AB, inkl. dotterbolag Juni 128 10 75,0 Handel
On Target AB Juni 90 5 75,0 Handel
Nordisk VVS-Teknik AB Juni 128 40 92,0 Tjanster

Industri,

Tjanster
Artum AG, inkl. dotterbolag Juni 1745 500 97,3 & Handel
Enrival AB Juni 63 195 92,0 Tjanster
Brenderup Group AB, inkl. dotterbolag Juni 810 430 98,7 Industri

Efter kvartalets utging har koncernen gjore tvi tilliggsforviiry: ete tilliggsforviry till

PerfectHair inom Handel, samt Jcrnbro Automation som ir ett ti]liggsfiirvirv cill

Elektroautomatik inom Industri.
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Dirtill har avtal ingitts om et portfoljforviry fran Ceder Capital bestiende av Viametrics
Group, Buildercom Group, DeroA (Adero) och SoVent inom Tjinster samt Kumla
Handtagsfabrik (Persson Innovation) inom Industri. Férvirvet forvintas slutféras under
oktober. Den aggregerade drsomsittningen for dessa forviry beriknas uppgi till cirka 900
MSEK med en sammanlagd EBITA-marginal mellan 15 och 20 procent.

PERIODENS PRELIMINARA FORVARVSANALYSER

Avser férvarv som genomfordes under perioden januari till juni 2021:

MSEK Tjanster Handel Industri Summa
Immateriella anlaggningstillgangar 236 464 1535 2235
Ovriga anlaggningstillgangar 122 261 581 963
Varulager 10 373 676 1060
Ovriga omséttningstiligangar 357 333 578 1268
Likvida medel 275 342 432 1049
Uppskjuten skattefordran/skatteskuld -80 -122 -291 -493
Skulder till kreditgivare -58 -115 -512 -685
Ovriga skulder -382 -415 -1183 -1980
Forvarvade nettotillgangar 480 1122 1817 3419
Goodwill 1169 1520 2456 5145
Innehav utan bestdmmande inflytande -104 -298 -156 -558
Kopeskilling 1546 2343 4118 8006
Avgar likvida medel i forvarvad verksamhet -275 -342 -432 -1049
Avgar ej utbetald képeskilling -159 -134 -329 -622
Avgar via apportemission - -100 -761 -861
Paverkan pa koncernens likvida medel 1112 1767 2 595 5474

Vasentliga forvarv under perioden

Artum - Brenderup - Wibe - Summa

inkluderat i inkluderat i inkluderat i inkluderat i

MSEK Industri Industri Industri Industri
Immateriella anlaggningstillgangar 669 387 386 1442
Ovriga anlaggningstillgangar 174 162 207 543
Varulager 326 150 62 537
Ovriga omsattningstillgangar 201 133 150 484
Likvida medel 250 82 18 350
Uppskjuten skattefordran/skatteskuld -86 -88 -86 -259
Skulder till kreditgivare -429 -49 - -478
Ovriga skulder -336 -293 -434 -1 063
Forvarvade nettotillgangar 769 484 303 1556
Goodwill 956 453 681 2090
Innehav utan bestdmmande inflytande -79 -12 - -90
Kopeskilling 1646 926 984 3 556
Avgar likvida medel i férvarvad verksamhet -250 -82 -18 -350
Avgar ej utbetald kdpeskilling - - -297 -297
Avgar via apportemission -761 - - -761
Paverkan pa koncernens likvida medel 635 844 669 2148

Artum kommer att allokeras till affarsomradena Tjanster, Handel och industri nar det finns ett faststallt

granskat tilltrédesbokslut.

Képeskilling och bedémningar

Kopeskillingen for periodens forvirv uppgir ssmmanlage till 8 006 MSEK, varav 5 145 MSEK
har allokerats till g(mdwi]l. Om forvirven hade gcnomf('irts den 1 januari 2021 hade bidraget
till koncernens nettoomsitening uppskattningsvis varit 4 177 MSEK, paverkan p3 koncernens
resultat efter skatt hade varit cirka 428 MSEK. Inga visentliga forindringar i koncernens
forvirvsanalyser har gjorts under rikenskapsiret avseende tidigare drs forvirv. Forvirvs-
analyscr for forvirv som har skett under forsta och andra kvarcalet 2021 4r prcliminira da
koncernen cj erhillic fu]lstiindiga uppgifter frin de forvirvade fiirctagcn. Samt]iga forvirv har

redovisats genom till':impning av forvirvsmecroden.
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Goodwiill

Det bclopp som allokeras till goodwil] vid forvirvstillfiller avser anskaffningsvﬁrdct minskart
med verkligt viirde av férvirvade netcotillgingar. Goodwillviirdet motiveras av bolagens
framrida intjiningsﬁirmﬁga. Den 30 juni 2021 uppgick koncernens totala goodwil] cill 9 750
MSEK (3 703). Koncernens goodwill ncdskrivningspr(’ivas vid behov, minst ﬁrligcn, per
kassagenererande enhet. Under kvartalet har nedskrivningsprévning skett, och inget

nedskrivningsbehov har identifierats.

Ovriga identifierade évervérden

De viirden som allokerats till immatericlla anliggningstillgingar, sisom kundrelationer och
varumirken har viirderats till det diskonterade viirdet av framtida kassafléden. Avskrivnings-
tiden styrs av en beddmning av ett irlige bortfall av delar av omsittningen hiinforlig till
respektive tillging. Kundrelationer skrivs generellt av under en period mellan 5 och 10 ir.
Auvskrivningstiden baseras pi historik avseende kundomsittningshastigheten, konkurrensen
pi marknaden, graden av integration med kundens verksamhet och betydelse av eftermarknad
sisom service och garantier. Varumirken skrivs inte av I8pande och nedskrivningsprovas
irligen i enlighet med IAS 36. Ovriga verviirden som identifierats vid forviirv under iret
bcstﬁr av bygg]’lﬂdcr ()Cl'l Vﬂ.rulﬂ.ger. B_Vggrladcr SkriVS gcnﬂrc]lt av over 25 flr., mCdﬂn Varulﬂgcr

skrivs av med lagrcts omsiitmingshastighﬂt.

Férvarvsrelaterade utgifter

Forvirvsrelaterade utgiftcr avser arvoden till rﬁdgivare i ssmband med due di]igcncc. Dessa
utgiftcr har redovisats som administrationskostnader i resultatriikning och rapport dver dvrigt
totalresultat. De sammanlagda forvirvsrelaterade utgiftcrna for forvirv som tilleréices under
pcriodﬁn ir 27 MSEK (4).

Tillaggskopeskillingar

Ti]liggskiipeski]ling ir en villkorad k('ipﬂskil]ing som normalt baseras pa resultatet i det
forvirvade bolaget under de nirmast kommande ren, antingen som ett biniirt utfall om en
viss resultatnivd uppfylls, eller som en trappa dir utfallet ir hégre ju hégre vinstniva den
forvirvade enheten uppnﬁr under en p:"l forhand bestimd riikﬁnskapsperiod i framtiden.
Normalt ir act tilliggskdpeskilling faller ut, om villkoren uppfylls, efter 1-3 ir frin forvirvstid-
punkten. Vid transaktionstidpunkten virderas tilliggsképeskillingen till verklige viirde,
genom att nuvirdet av det sannolika utfallet beriiknas med en diskonteringsrinta om 9,6
procent (9,6). Det sannolika utfallet baseras pa koncernens prognoser for respektive enhet och
ir beroende av framtida resultat som uppnis i bolagen och har en faststiilld maxnivi. Det
diskonterade virdet av iinnu ¢j erlagda villkorade képeskillingar avseende drets forvirv uppgir
till 622 MSEK (22) och den totala skuldposten for diskonterade tilliggskopeskillingar uppgir
den 30 juni 2021 cill 892 MSEK (56).

Innehav utan besttimmande inflytande
Koncernen har redovisat innchav utan bestimmande inflytande till verkligt virde utifrin full
goodwill med bas i senast kinda marknadsvirde, likstille med fiirvirvspriset i rcspcktivs

forviry.

Forvarvsrelaterade uppgifter

Samt]iga forvirv under dret har skect genom forvirv av akcier.
FORVARVENS PAVERKAN PA KONCERNENS RESULTATRAKNING JAN-JUN 2021

MSEK Tjanster Handel Industri Summa

Paverkan efter forvarvstidpunkt inkluderat i koncernens resultat
Omsattning 601 558 176 1335
Periodens resultat 30 61 28 118

Paverkan om férvarven genomforts den 1 januari
Omsattning 1138 1325 1714 4177
Periodens resultat 85 144 198 428

Forvirv tilleridda under pcriodcn januari cill juni 2021 har p:"wcrkat koncernens
nettoomsitening med 1 335 MSEK, EBITA med 140 MSEK och periodens resultat med 118
MSEK. Transaktionskostnader for forviirven uppgir till 27 MSEK och ingir i posten

administrationskostnader i koncernens rcsu]tatrikning.

STORSKOGEN + DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2021



Ovrig finansiell information

FINANSIELL STALLNING
Eget kapital i koncernen uppgick den 30 juni 2021 till 8 771 MSEK (3 671) och soliditeten till
31,8 procent (38,0).

I andra kvartalet emicterades 0,9 miljoncr A-aktier och 11,2 miljonﬁr nya B-aktier i en rikcad
emission. Emissionslikviden uppgick till 2 460 MSEK, emissionskostnaden fér denna emission
uppgick till 19 MSEK. Ytterligare 3,4 miljoner B-aktier emitterades via en apportemission om
861 MSEK som del av képeskilling for Lan Assistans Sweden AB (Ecochange) och Artum AG.
Storskogen emitterade ocksi framgingsrike ett tredrige icke-sikerstille obligationslin om

3 000 MSEK, inom ett rambelopp pa 4 0ooo MSEK, till en rinta om 3m Stibor + 300 bps.
Vidare utokades linefaciliteten med 2 ooo MSEK.

Likvida medel uppgick den 30 juni 2021 till 6 593 MSEK (1 476). Dirutdver fanns vid periodens
utging outnyttjade kreditléften om 280 MSEK. Koncernens nettoskuld, inklusive
lcasingsl{ulder cnligt IFRS 16, 5kade under kvartalet med 2 816 MSEK till 6 693 MSEK den 30
juni 2021. Nettoskuld/EBITDA, riknat pi rapporterad justerad EBITDA fér den senaste 12-
minadersperioden, uppgick till 4,4 (2,6). Om Storskogen hade igt samtliga dotterbolag under
hela den senaste 12—m:"madcrspcriodcn hade nettoskuld/justcrad EBITDA (RTM) uppgate cill

2.6.

I nettoskulden ingir, utdver de rintebirande ling- och kortfristiga skulderna, skuld for
tilliggskopeskillingar same skuld for utestiende minoritetsoptioner om sammanlagt 1 659
MSEK (334). Nettoskuld/EBITDA exklusive dessa skulder miitt pi justerad EBITDA (RTM)
uppgick dirmed till 2,0.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet frin den Ispande verksamheten uppgick till 891 MSEK (345) under det andra
kvartalet och 1 088 MSEK (251) under det forsta halviret. Koncernens kassagcnﬂrcring, miitt
som justerad EBITDA efter forindring i rorelsckapital och nettoinvesteringar i matericlla
anliiggningstillgﬁngar, uppgick dill 175 procent (114) av justcrad EBITDA f6r kvartalet och 134
procent (57) for halviret.

Koncernens nettoinvesteringar i materiella anlﬁggningstillgﬁngar uppgick under det andra
kvartalet ¢ill 101 MSEK (29), motsvarande 2,6 procent (1,4) av kvartalets netroomsittning och
cill 189 MSEK (78) under det f6rsta halvirer, motsvarande 2,8 procent (1,9) av periodcns
nettoomsicening. Forvirv av dottcrbolag, inklusive rﬁglcring av till':iggskiipcskillingar
avseende tidigare ars forvirv, uppgick till 3 998 MSEK (479) under det andra kvartalet och

5 457 MSEK (1 069) under det f6rsta halviret.

Utdelning har limnats med 536 MSEK (300) till moderbolagets akticiigare, 22 MSEK (16) har
limnats som utdelning till minoritetsigare.

MEDARBETARE
Vid kvartalets utging uppgick antalet medarbetare till 6 974 (3 194). Under kvartalet har

gcnomfiirda forvirv 6kat antalet medarbetare med 2 144.

AKTIEAGARE
Den 30 juni 2021 bestod aktickapitalct av 16,3 miljoncr B-aktier och 26,2 miljoncr A-aktier.

Storskogcn hade 1 400 akticigarc fordelade enligt f('ilj:mde:

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal roster Andel i % av kapital Andel i % av réster
A-aktie, 10 roster per aktie 26 200 000 262 000 000 18,4 69,3
B-aktie, 1 rést per aktie 116 316 934 116 316 934 81,6 30,7
Totalt antal aktier 142 516 934 378 316 934 100,0 100,0
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De tio storsta dgarna den 30 juni 2021

Antal A-aktier Antal B-aktier Innehav, % Roster, %
Daniel Kaplan " 6774 786 733 559 5,3 18,1
Ronnie Bergstréom 2 6 774 806 - 4.8 17,9
Alexander Bjargard 6 645 368 166 595 4,8 17,6
Peter Ahlgren * 6 005 040 - 4.2 15,9
AMF - 8200 000 58 2,2
Philian Invest AB - 4522 754 3,2 1,2
Christer Hansson ¥ - 4 288 511 3,0 1.1
We Own Big Forest i Malmé AB - 2 275 000 1,6 0,6
Lansforsakringar Skaraborg - 2 241 697 1,6 0,6
Aeternum Capital AS - 2 000 000 1,4 0,5
Summa storsta dgarna 26 200 000 24 428 116 35,5 75,7
Ovriga - 91 888 818 64,5 24,3
Totalt 26 200 000 116 316 934 100,0 100,0

" Inkluderar aktier som ags av Firm Factory AB

2 |nkluderar aktier som &gs av Angsmon AB

9 Inkluderar aktier som ags av Ribbylund Management AB
) Inkluderar aktier som ags av Scalata Invest AB

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsittning uppgick till 25 MSEK (o) under det andra kvartalet och 45
MSEK (o) under det férsta halviret. Periodens resulcat uppgick cill -143 MSEK (-12) under det
andra kvartalet och -132 MSEK (-16) under det f6rsta halviret.
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Ovriga upplysningar

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens delirsrapport ir upprittad i enlighet med tillimpliga delar i drsredovisningslagen
samt IAS 34 Delirsrapportering. Delarsrapporten for moderforetaget har upprittats i enlighet
med arsredovisningslagens 9 kapitel, Delirsrapport. Moderbolaget tillimpar RFR 2. Fér
koncernen och modcrbolagct har samma rcdovisningsprincipcr och bcrikningsgrunder
tillimpats som i den senaste drsredovisningen. Inga nya eller indrade standarder har haft eller
forvintas ha nigon Viscnt]ig effeke for koncernen. Alla bclopp i denna rapport ir angivna i
miljontals svenska kronor (MSEK) om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan

forekomma.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Storskogenkoncernens diversifierade affirsmodell med 94 affirsenheter som ir verksamma
inom olika branscher, med ett stort antal kunder och leverantorer, bcgriins:lr de affﬁrsmissiga
och finansiella riskerna. Utdver de risker som beskrivs i Storskogens drsredovisning for 2020,
bedomer koncernen att pandemin covid-19, om den inte mattas av sisom for niirvarande
forutspis, kan paverka ett flertal affirsenheter inom koncernen, vilket skulle medféra risk for
anstilldas, kunders och leverantérers hilsa, stérningar i verksamheten och en forsimrad
finansiell stillning. Stérningar i logistikkedjor och 8kade rivarupriser som inte kan
kompﬂnseras genom egna prishi’)jningar kan komma act p:"lVCrka vissa dotterbolag inom
koncernen. Dock bedomer koncernen att dess diversificrade verksamhet begrinsar den
operationella och finansiella piverkan frin dessa risker. Detta styrks av affirsenheternas
operationella och finansiella utveckling under rikenskapsiret 2020 och det forsta halviret

2021.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Karaktiren och omfattningen av transaktioner med nirstiende framgir av irsredovisningen

2020. I]’lgﬂ Ily:l l’)C[ydﬂ]’ldC transaktioncr SdedC undcr pCl‘i()an.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Upprittandet av rapporten kriver att foretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar
samt gor antaganden som piverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgingar, skulder, intiikter och kostnader. Det verkliga utfallet kan
avvika frin dessa uppskattningar och bedémningar. De kritiska bedémningarna och kiillorna
till osiikerhet i uppskattningar ir desamma som i den senaste drsredovisningen.

ARSSTAMMA 2021

Vid drsstimman den 12 maj 2021 beslutades att dela ut sammanlage 536 MSEK till akticiigare
vilket motsvarar 4,09 SEK per A-aktic och 4,00 SEK per B-aktic samt att omviilja Elisabeth
Thand Ringqvist (ordférande), Alexander Bjirgird, Bengt Braun, Louise Hedberg och Johan
Thorell som styrelseledaméter. Peter Ahlgren avbdjde omval. Vidare beslutades att omvilja
Ernst & Young som revisor, liksom att emittera A- och B-aktier genom riktade nyemissioner
samt att styrelsen bemyndigandes att fatta beslut om nyemission av B-aktier och/eller
konvertibler.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Efter kvartalets utging har koncernen gjort tva tillﬁggsf('irvirv: ett tilliiggsfiirviirv till
PerfectHair inom Handel, samt Jernbro Automation som ir ett tilliggstorvirv till

Elektroautomatik inom Industri.

Dirtill har aveal ingicts om ett portfiiljﬁirv':irv frian Ceder Capital bestiende av Viametrics
Group, Buildercom Group, DeroA (Adero) och SoVent inom Tjinster samt Kumla
Handtagsfabrik (Persson Innovation) inom Industri. Férvirvet forvintas slutféras under
oktober. Den aggrcgﬁradc irsomsittningen for dessa Ceder-forvirv beriknas uppgi till cirka

900 MSEK med en sammanlagd EBITArmarginal mellan 15 och 20 procent.

Efter kvartalet har bolaget emitterat 2,7 miljoner A-aktier och 1,3 miljoner B-aktier med en

total emissionslikvid om ca 329 MSEK.
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Styrelsen och verkstillande dircktdren forsikrar ace halvirsrapporten ger en rittvisande bild

dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat same

beskriver visentliga risker och osiikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingir

i koncernen stir infor.

Stockholm dCH l() augusti 2021

Storskogen Group AB

Elisabeth Thand Ringqvist Alexander Bj%irgiird Bengt Braun
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Ordf(’imnde

Louise Hedberg Johan Thorell Daniel Kaplan
Styrelseledamot Styrelseledamot VD

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Storskogcn Group AB (publ) org.nr 55922378694

INLEDNING

Vi har utf6rt en éversiktlig granskning av
den finansiella delarsinformationen i
sammandrag (delrsrapporten) for
Storskogen Group AB (publ) per 30 juni
2021 och den sexminadersperiod som
slutade per detta datum. Det ir styrelsen
och verkstillande direktoren som har
ansvaret for att uppriicta och presentera
denna dﬂlirsrapport i Cnlighct med IAS
34 och drsredovisningslagen. Virt ansvar
ir ace uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa vir versiktliga

granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS
INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfdre vir éversiktliga granskning i
enlighet med International Standard on
Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell
delirsinformation utford av foretagets
valda revisor. En dversiktlig granskning
bestir av att gora forfrigningar, i forsta
hand till personer som ir ansvariga for
finansiella frigor och redovisningsfrigor,
att ucfora analytisk granskning och att
videa andra ('ivcrsikt]iga
granskningsﬁtgiirdcr. En ('ivcrsiktlig
granskning har en annan inriktning och
en bﬂtydligt mindre omfatming j':imff')rt
med den inriktning och ()mfattning som
en revision Cnligt International Standards

on Auditing och god revisionssed i ovrigt

har.
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De granskningsitgirder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte
mbijligt for oss att skaffa oss en sidan
sikerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstindigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pien ('iversiktlig granskning har dirfor
inte den sikerhet som en uttalad slutsats

grundad pé en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa vir dversiktliga granskning
har det inte kommit fram nigra
omstiindigheter som ger oss anledning att
anse att dclirsrapportcn inte, i allt
viisentligt, dr upprittad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och
irsredovisningslagen samt for
modcrbolagcts del i enlighet med

irsredovisningslagen.

Stockholm an 1() augusti 2021

Ernst & Young AB

Asa Lundvall
Aukrtoriserad revisor



Rakningar

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 mt.o.m Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30 jun 2021 2020
Nettoomsattning 3821 2109 6713 4177 11470 8933
Kostnad for salda varor -2 974 -1669 -5 258 -3 329 -9 057 -7 128
Bruttoresultat 847 439 1455 848 2413 1805
Férsaljningskostnader -306 -156 -528 -315 -878 -664
Administrationskostnader -275 -122 -459 -247 -715 -503
Ovriga rérelseintakter 151 48 224 81 370 227
Ovriga rérelsekostnader -120 -6 -162 -18 -235 -91
Rorelseresultat 298 204 530 349 955 774
Finansiella intakter 1 4 5 5 7 7
Finansiella kostnader -31 -20 -53 -37 -123 -108
Resultat efter finansiella poster 268 188 481 316 839 673
Skatt -58 -46 -100 -72 -127 -100
Periodens resultat 210 142 381 243 711 574
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 187 133 355 229 668 542
Innehav utan bestdmmande inflytande 23 9 26 14 43 32
Resultat per aktie fore och efter utspadning, aktie serie A, SEK 1,43 1,31 2,71 2,29 5,43 4,62
Resultat per aktie fore och efter utspadning, aktie serie B, SEK 1,39 1,33 2,63 2,29 5,36 4,69
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 mt.o.m Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30 jun 2021 2020
Periodens resultat 210 142 381 243 711 574
Ovrigt totalresultat
Poster som har eller kan omféras till arets resultat
Omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter -14 -7 9 -9 7 -1
Vinst/forlust vid innehav i derivat avseende kassaflodessakring -1 5 -7 5 1 13
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -15 -2 2 -4 8 2
Periodens totalresultat 195 140 383 239 720 576
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 175 130 360 225 678 543
Innehav utan bestdmmande inflytande 20 9 23 14 42 33
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 juni 2021 30 juni 2020 31 december 2020
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 12 454 4104 5154
Materiella anlaggningstillgangar 2633 1298 1471
Finansiella anlaggningstillgangar 127 22 24
Uppskjutna skattefordringar [55] 3 4
Summa anldggningstillgangar 15269 5427 6 653
Varulager 2198 993 935
Kundfordringar 2385 1172 1227
Kortfristiga fordringar 1096 582 576
Kortfristiga placeringar 6 0 745
Likvida medel 6593 1476 1866
Summa omsittningstillgangar 12 277 4223 5349
Summa tillgangar 27 546 9 650 12 002

Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 8771 3671 5262
Réntebarande langfristiga skulder 10920 3395 3629
Icke rantebarande langfristiga skulder 1151 319 637
Avsattningar 217 29 34
Uppskjutna skatteskulder 770 247 263
Summa langfristiga skulder 13 058 3991 4564
Réntebarande kortfristiga skulder 712 292 484
Leverantérsskulder 1457 588 652
Icke rantebarande kortfristiga skulder 3548 1108 1041
Summa kortfristiga skulder 5717 1988 2176
Summa eget kapital och skulder 27 546 9 650 12 002
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 30 juni 2021 30 juni 2020 31 december 2020
Ingaende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4909 2905 2905
Totalresultat
Periodens resultat 355 229 542
Periodens évriga totalresultat 4 -4 1
Periodens totalresultat 360 225 543
Transaktioner med koncernens agare
Tillskott fran och vardedverforingar till dgare
Lamnade utdelningar -536 -300 -300
Kontantemission 2347 618 2001
Apportemission 100 - -
Emissionskostnad -19 -13 -80
Inbetalt ej registrerat aktiekapital - kontantemission 282 - 8
Apportemission - ej registrerat aktiekapital 761 - -
Omvérdering av minoritetsoption -356 -32 -164
Summa tillskott fran och vardedverforingar till dgare 2579 273 1465
Foréndringar av dgarandel i dotterforetag
Forvarv/avyttringar av innehav utan bestdmmande inflytande 7 0 -3
Summa foérandringar av dgarandel i dotterféretag 7 0 -3
Summa transaktioner med koncernens dgare 2 585 274 1462
Utgaende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7 854 3403 4909
Ingaende eget kapital i innehav utan bestimmande inflytande 353 202 202
Periodens resultat 26 14 32
Periodens 6vriga totalresultat -2 0 1
Periodens totalresultat 23 14 33
Utdelning minoritet -22 -19 -21
Forvarv/avyttring innehav utan bestdmmande inflytande 4 2 -5
Forvarv av delagda dotterforetag, ej bestdmmande inflytande sedan tidigare 558 69 144
Utgaende eget kapital i innehav utan bestammande inflytande 916 268 353
Totalt eget kapital 8771 3671 5262
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12mt.o.m Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30 jun 2021 2020
Resultat efter finansiella poster 268 188 481 316 838 673
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 230 121 334 208 626 500
Betald inkomstskatt -89 -36 -216 -127 -258 -170
Férandringar i rérelsekapital 481 72 489 -146 445 -189
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 891 345 1088 251 1651 814
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar -97 -15 552 -79 -302 -933
Foretagsforvarv och avyttringar -3 998 -479 -5 457 -1 069 -6 283 -1 894
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 095 -493 -4 905 -1147 -6 585 -2 828
Utdelning till moderbolagets aktieagare -536 -300 -536 -300 -536 -300
Utdelning till minoritetsédgare -22 -19 -22 -19 -24 -21
Nyemission 2441 605 2609 605 4013 2009
Ovrig finansieringsverksamhet 5473 29 6490 360 6 597 468
Kassaflode fran fi ieringsver t 7 356 315 8 541 646 10 051 2156
Periodens kassaflode 4151 167 4724 -249 5117 142
Likvida medel vid periodens ingang 2445 1311 1866 1730 1476 1730
Valutakursdifferens i likvida medel -4 -2 2 -4 1 -6
Likvida medel vid periodens slut 6 593 1476 6593 1476 6 593 1866
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UPPFOLJINING PER SEGMENT OCH INTAKTERNAS FORDELNING

2021
jan-jun, MSEK Tjanster Handel Industri Koncernfunktioner Totalt
Nettoomsattning 2936 2114 1665 -2 6713
Kostnad for salda varor -2312 -1644 -1255 -46 -5 258
Bruttoresultat 624 470 410 -48 1455
Forsaljningskostnader -228 -179 -109 -12 -528
Administrationskostnader -179 -92 -162 -27 -459
Ovriga rérelseintakter 78 86 55 5 224
Ovriga rérelsekostnader -25 -36 -91 -10 -162
Rorelseresultat 270 248 103 -92 530
Finansiella intakter 0 3 3 -2 5
Finansiella kostnader -12 -8 -5 -28 -53
Resultat fore skatt 259 243 101 -122 481
Aterlaggning finansiella intakter/kostnader 11 5 2 30 48
Aterlaggning avskrivning immateriella anlaggningstillgangar 38 19 17 0 75
EBITA 309 267 121 -92 605
Jamforelsestorande poster -16 -15 81 - 49
Justerad EBITA 292 252 201 -92 654
2021
jan-jun, MSEK Tjanster Handel Industri Koncernfunktioner Totalt
Sverige 2840 1371 1110 -2 5318
Inom EU, exklusive Sverige 41 238 345 - 624
Utanfér EU 56 505 210 - 771
Total nettoomsattning 2936 2114 1665 -2 6713
2020
jan-jun, MSEK Tjanster Handel Industri Koncernfunktioner Totalt
Nettoomséttning 1702 1211 1264 0 4177
Kostnad for salda varor -1349 -981 -990 -9 -3 329
Bruttoresultat 353 230 274 -9 848
Forsaljningskostnader -127 -90 -94 -4 -315
Administrationskostnader -90 -56 -101 -1 -247
Ovriga rérelseintakter 20 34 27 0 81
Ovriga rérelsekostnader -3 -9 -5 0 -18
Rorelseresultat 153 108 102 -13 349
Finansiella intakter 2 2 1 0 5
Finansiella kostnader -6 -6 -4 -22 -37
Resultat fore skatt 148 104 99 -36 316
Aterlaggning finansiella intakter/kostnader 5 4 2 22 33
Aterlaggning avskrivning immateriella anlaggningstillgangar 23 12 12 0 47
EBITA 175 120 114 -13 396
Jamforelsestdrande poster -5 -10 1 - -13
Justerad EBITA 171 110 115 -13 382
2020
jan-jun, MSEK Tjanster Handel Industri Koncernfunktioner Totalt
Sverige 1620 923 895 0 3437
Inom EU, exklusive Sverige 29 126 286 - 442
Utanfér EU 53 162 83 = 297
Total nettoomsittning 1702 1211 1264 (1] 4177
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INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12mto.m Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30 jun 2021 2020
Entreprenad & Infrastruktur 600 296 1078 592 1754 1268
Installation 455 244 821 403 1543 1125
Logistik 218 162 417 339 769 692
Konstruktion 170 130 341 279 617 556
Digitala Tjanster 103 43 158 88 244 175
Kompetens och HR 77 - 125 - 147 22
Elimineringar inom affarsomrade -2 - -2 - -3 -1
Summa segment Tjanster 1621 876 2936 1702 5071 3837
Distributorer 705 338 1228 661 2037 1470
Varumarken 443 202 706 389 1116 799
Producenter 115 87 184 161 341 319
Elimineringar inom affarsomrade -3 - -4 - -7 -3
Summa segment Handel 1260 628 2114 1211 3487 2584
Automation 330 212 589 425 1057 893
Industriteknik 251 213 490 453 896 859
Produktiésningar 380 180 613 385 1016 789
Elimineringar inom affarsomrade -20 - -27 - -50 -23
Summa segment Industri 942 605 1665 1264 2920 2519
Koncernmassiga elimineringar -1 0 -2 0 -9 -6
Totalt 3821 2109 6713 4177 11 470 8933
KONCERNENS VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
30 juni 2021 30 juni 2020
Finansiella Finansiella

tillgangar Finansiella Finansiella tillgangar Finansiella Finansiella

varderade till tillgangar tillgangar varderade till tillgangar tillgangar

upplupet  véarderade till  varderade till upplupet  véarderade till  varderade till
anskaffnings-  verkligt varde  verkligt varde Summa anskaffningsvar  verkligt varde  verkligt varde Summa
Finansiella tillgangar, MSEK varde via resultatet over OCI redovisat varde de via resultatet over OCI redovisat varde
Finansiella anlaggningstillgangar 117 7 3 127 11 5 6 22
Kundfordringar 2385 - - 2385 1172 - - 1172
Kortfristiga fordringar 561 - 5| 566 208 - - 208
Kortfristiga placeringar - 6 - 6 - 0 - 0
Likvida medel 6593 - - 6593 1476 - - 1476
Totalt 9 656 13 8 9 677 2 868 5 6 2878

30 juni 2021 30 juni 2020
Finansiella Finansiella

skulder Finansiella Finansiella skulder Finansiella Finansiella

varderade till skulder skulder véarderade till skulder skulder

upplupet  véarderade till  varderade till upplupet  véarderade till  varderade till
anskaffningsvar  verkligt varde  verkligt varde Summa anskaffningsvar  verkligt varde  verkligt varde Summa
Finansiella skulder, MSEK de via resultatet over OCI redovisat varde de via resultatet over OCI redovisat varde
Réntebarande langfristiga skulder 7101 - - 7101 3035 - - 3035
Icke réntebarande langfristiga skulder 13 376 - 390 6 33 - 40
Réantebarande kortfristiga skulder 444 - - 444 160 - - 160
Leverantdrsskulder 1457 - - 1457 588 - - 588
Icke réntebarande kortfristiga skulder 2562 516 0 3078 665 22 - 688
Totalt 11577 892 0 12 469 4 456 56 - 4511
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30 Juni 2021

Finansiella

tillgangar Finansiella Finansiella

varderade till tillgangar tillgangar

upplupet  varderade till  varderade till
anskaffnings-  verkligt varde  verkligt varde Summa
Finansiella tillgangar, MSEK varde  via resultatet over OCI redovisat varde
Finansiella anlaggningstillgangar 10 6 7 24
Kundfordringar 1,227 - - 1,227
Kortfristiga fordringar 279 - 10 289
Kortfristiga placeringar - 745 - 745
Likvida medel 1,866 - - 1,866
Totalt 3,382 752 17 4,150

30 Juni 2020
Finansiella

skulder Finansiella Finansiella

varderade till skulder skulder

upplupet  varderade till  varderade till
anskaffnings-  verkligt varde  verkligt varde Summa
Finansiella skulder, MSEK varde  via resultatet over OCI redovisat varde
Réntebéarande langfristiga skulder 3,189 - - 3,189
Icke rantebarande langfristiga skulder 0 232 - 232
Réntebarande kortfristiga skulder 330 - - 330
Leverantérsskulder 652 - - 652
Icke rantebarande kortfristiga skulder 758 27 1 785
Totalt 4,928 259 1 5,188

Vdrdering till verkligt vairde

Vcrkligt virde ir det pris som vid v':irdcringstidpunktcn skulle erhallas vid fiirsﬁljning aven ti]lgfmg eller betalas vid 6verlitelse av en skuld

genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer. Tabellen nedan visar finansiella instcrument virderade till Verkligt virde, utifrian hur

klassificcringcn i Vﬂrkligt virdehierarkin gjorts. De olika nivierna definieras ﬁnligt ﬁi]jandc:

Nivi 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgingar cller skulder

Nivi 2 - Andra observerbara indata f6r tillg:"mgcn eller skulder in noterade pristr inkluderade i niva 1, :mtingcn direkt (dvs. som prisnotﬂringar)

cller indirekt (dvs. hirledda frin prisnoteringar)

Nivi 3 - Indata for tillgingen eller skulden som inte baseras pA observerbara marknadsdata (dvs. icke observerbara indata)

Verkligt varde i upplysningssyfte

For tillg:‘ingar och skulder virderade till upplupct anskaﬂ:ningsviirdc anses det redovisade virdet vara en god approximation av det Vcrkliga

virdet. Givet det ridande liga rinteliget pavisar beriikningar act det ¢j foreligger en viisentlig skillnad mellan upplupet anskaffningsvirde och

Vﬂrkligt viirde.

30 juni 2021 30 juni 2020
Finansiella tillgangar, MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt ! Totalt
Finansiella anlaggningstillgangar - 3 - 124 127 - 6 - 16 22
Kundfordringar - - - 2385 2385 - - - 1172 1172
Kortfristiga fordringar - 5 - 561 566 - - - 208 208
Kortfristiga placeringar 6 - - - 6 0 - - - 0
Likvida medel 6 593 - - - 6 593 1476 - - - 1476
Totalt 6 598 8 - 3070 9677 1476 6 - 1396 2878

30 juni 2021 30 juni 2020
Finansiella skulder, MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt ! Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt " Totalt
Réantebarande langfristiga skulder - - - 7 101 7 101 - - - 3035 3035
Icke réntebarande langfristiga skulder - - 376 13 390 - - 33 6 40
Réntebarande kortfristiga skulder - - - 444 444 - - - 160 160
Leverantorsskulder - - - 1457 1457 - - - 588 588
Icke réntebarande kortfristiga skulder = 0 516 2 562 3078 - - 22 665 688
Totalt - 0 892 11 577 12 469 - - 56 4 456 4511
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30 Juni 2021

Finansiella tillgangar, MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt n Totalt
Finansiella anlaggningstillgangar - 7 - 16 24
Kundfordringar - - - 1,227 1,227
Kortfristiga fordringar - 10 - 279 289
Kortfristiga placeringar 745 - - - 745
Likvida medel 1,866 - - - 1,866
Totalt 2,611 17 - 1,522 4,150
30 Juni 2021
Finansiella skulder, MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt ” Totalt
Réntebarande langfristiga skulder - - - 3,189 3,189
Icke réantebarande langfristiga skulder - - 232 0 232
Réntebéarande kortfristiga skulder - - - 330 330
Leverantorsskulder - - - 652 652
Icke réantebarande kortfristiga skulder - 1 27 758 785
Totalt - 1 259 4,928 5,188

" For att mojliggdra avstdmning mot poster i balansrakningen har finansiella instrument som ej varderas till verkligt varde samt andra tillgar

och skulder som ingér i balansposterna inkluderats i Ovrigt.

Derivat i nivi 2 har virderats cill Vcrkligt virde utifrin undcrlag ifrin utgivandc institut.

Forandringar av finansiella skulder niva 3, MSEK

1B Forvarv

Utbetalt Omvérdering Diskontering

UB

Villkorad tillaggskopeskilling 2021

259 622

-28

20

892

Verkligt virde pa de villkorade tilliiggsk(')pﬁskillingarna har beriknats baserat pi det férvintade ucfallet av de i kontrakeen uppsatta malen, givet

en diskonteringsrﬁnm pi 9,6% (9,6).

NYCKELTALSTABELL

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man t.o.m Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30-jun-21 2020
Nettoomséttning 3821 2109 6713 4177 11 470 8933
Rorelseresultat 298 204 530 349 955 774
Rérelsemarginal, % 7.8 9,7 7.9 8,3 8,3 8,7
Justerad EBITDA 506 294 880 523 1529 1172
Justerad EBITA 383 221 654 382 1126 854
Justerad EBITA-marginal, % 10,0 10,5 9,7 9,2 9,8 9,6
Resultat efter finansiella poster 268 188 481 316 839 673
Periodens resultat 210 142 381 243 711 574
Rorelsekapital (balansdagen) 874 1218 1093
Avkastning rorelsekapital, % (12 man) 76,9 92,4 78,1
Avkastning eget kapital, % (12 man) 11,4 12,6 14,2
Avkastning sysselsatt kapital, % (12 man) 9,5 84 10,1
Soliditet, % 38,0 31,8 43,8
Nettoskuld (balansdagen) 2546 6 693 2172
Skuldséttningsgrad, ggr (balansdagen) 0,7 0,8 0,4
Nettoskuld/justerad EBITDA (12 man), ggr 2,6 44 1,9
Réntetackningsgrad, ggr 9,7 10,5 10,0 9,4 7.8 7.3
Medelantal anstéllda, st (12 man) 3 056 4478 3154
Antal anstéllda vid periodens slut, st 3194 6 974 3565
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 891 345 1088 251 1651 814
Kassagenerering (Cash conversion), % 175,2 113,5 134,1 57,3 110,9 69,5
Resultat per aktie fore och efter utspadning, serie A, SEK 1,43 1,31 2,71 2,29 5,43 4,62
Resultat per aktie fore och efter utspadning, serie B, SEK 1,39 1,33 2,63 2,29 5,36 4,69
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 mto.m Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30 jun 2021 2020
Nettoomsattning 25 - 45 0 56 11
Bruttoresultat 25 - 45 0 56 11
Administrationskostnader -62 -1 -96 -13 -115 -33
Ovriga rérelseintakter 1 - 1 - 1 -
Ovriga rérelsekostnader -9 - -9 - -9 -
Rorelseresultat -45 -11 -59 -13 -67 -22
Finansiella intakter 13 14 55 24 488 457
Finansiella kostnader -125 -15 -140 -26 -171 -57
Resultat efter finansiella poster -157 -12 -144 -16 250 379
Bokslutsdispositioner - - - - 123 123
Skatt 15 - 12 - 10 -2
Periodens resultat -143 -12 -132 -16 383 500
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
MSEK 30 juni 2021 30 juni 2020 31 december 2020
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 13 876 5776 5923
Summa anlaggningstillgangar 13 876 5776 5923
Kortfristiga fordringar 1174 490 1358
Kortfristiga placeringar - - 744
Likvida medel 5299 616 1125
Summa omsattningstillgangar 6473 1106 3228
Summa tillgangar 20 349 6 882 9151
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 1 1 1
Fritt eget kapital 8 406 3764 5604
Summa eget kapital 8 407 3765 5604
Langfristiga skulder 9679 2 968 3108
Kortfristiga skulder 2264 149 438
Summa eget kapital och skulder 20 350 6 882 9151
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Definitioner och berdkningar

NYCKELTAL

Storskogcn presenterar vissa finansiella mict som ince definieras Cnligt IFRS. Bolagﬁt anser att dessa marct ger virdefull knmpletterandc

information till investerare och bolagcts lcdning di de miijliggi')r utvﬁrdﬂring av trender och bolagﬂts prestation. Eftersom inte alla f('irctag

beriknar finansiella méct pid samma sice, ir dessa inte alltid jiimﬂ'irbara med mate som anviinds av andra fiirﬁmg. Dessa finansiella mace ska

dirfSr inte ses som en ersittning for mace som definieras cnligt IFRS. Nedan presenteras definitioner, varav flertalet ér alternativa nyckcltal.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL'

Resultat inklusive minoritetens andel av Arets resultat, efter skatt i procent av totalt eget kapital inklusive minoritetens andel av det egna
kapitalet. Eget kapital beriiknas som genomsnittlige viirde av de senaste fyra kvartalen. Syftet ir att analysera 16nsamhet i relation till eget

kapital.
12manto.m 12 mant.o.m. Helar
MSEK 30-jun-20 30-jun-21 2020
Resultat efter skatt 360 711 574
Eget kapital 3167 5663 4051
Avkastning pa eget kapital, % 1,4 12,6 14,2
AVKASTNING PA RORELSEKAPITAL'
Justerad EBITA i procent av rorelsckapital. Rérelsckapital beriiknas som genomsnittligt viirde av de senaste fyra kvartalen. Syftet ir att
analysera lénsamhet i relation till rérelsekapitalet.
12manto.m 12 mant.o.m. Helar
MSEK 30-jun-20 30-jun-21 2020
Justerad EBITA 672 1125 854
Rérelsekapital 874 1218 1093
Avkastning pa rorelsekapital, % 76,9 92,4 78,1

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL'

Rérelseresultat plus finansiella intikter i procent av sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital beriknas som genomsnittlige viirde av de senaste fyra

kvartalen. Syftet iir att analysera 16nsamhet i relation till sysselsatt kapital.

12mantom 12 mant.o.m. Helar
MSEK 30-jun-20 30-jun-21 2020
Rérelseresultat 552 955 774
Finansiella intakter 5 7 7
Rérelseresultat inklusive finansiella intékter 557 962 781
Sysselsatt kapital 5883 11 449 7731
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,5 8,4 10,1
EBITA'
Rérelseresultat fore avskrivningar pi immateriella anliggningstillgingar. Syftet ir att beddma koncernens operationella aktiviteter. EBITA ir
ett komplcmcnt till rorelseresuleacer di det ér en indikation pi det kassamissiga resultatet fran verksamheten.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man t.o.m. Helar

MSEK 2021 2020 2021 2020 30-jun-21 2020
Rérelseresultat 298 204 530 349 955 774
Avskrivningar/nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 42 24 75 47 140 111
EBITA 339 228 605 396 1094 885
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EBITDA'

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar. Syftet iir att bedoma koncernens operationella aktiviteter. EBITDA ir ett komplement till

rorelseresultatet.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-un 12 man t.o.m. Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30-jun-21 2020
Rorelseresultat 298 204 530 349 955 774
Avskrivningar/nedskrivningar 165 97 302 188 543 429
EBITDA 463 301 831 537 1498 1203

FINANSNETTO

Finansiella intikcer minus finansiella kostnader. Syftet ir act beskriva urvccklingcn av koncernens finansiella aktiviteter.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-un 12 man t.o.m. Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30-jun-21 2020
Finansiella intakter 1 4 5 5 7 7
Finansiella kostnader -31 -20 -53 -37 -123 -108
Finansnetto -29 -16 -48 -33 -116 -101

JUSTERAD EBITA'

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar av immateriella tillgingar, exklusive virdering till verkligt viirde av jimforelsestdrande poster sisom
lagﬁr vid forvirv (s.k. Inventory stﬂp—up) och omv':irdering av tilliiggsk('ipcski]lingar. S_yftﬂt ir act bedéma koncernens opcrationella aktiviteter.
EBITA ir ect knmplcmcnt till rorelseresultater di det ir en indikation pi det kassam':issiga resultatet frin verksamheten. Justerad EBITA okar
jimf(’irbarhctcn av EBITA.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man t.o.m. Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30-jun-21 2020
Rorelseresultat 298 204 530 349 955 774
Jamforelsestérande poster 43 -7 49 -13 31 -32
Avskrivningar/nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 42 24 75 47 140 111
Justerad EBITA 383 221 654 382 1125 854

JUSTERAD EBITA-MARGINAL'

Justerad EBITA i procent av nettoomsittningen. Syftet ir att ge en méjlighet att dversikeligt bedoma l6nsamheten i forhillande till omsitening.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man t.o.m. Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30-jun-21 2020
Justerad EBITA 383 221 654 382 1125 854
Nettoomsattning 3821 2109 6713 4177 11470 8933
Justerad EBITA-marginal, % 10,0 10,5 9,7 9,2 9,8 9,6

JUSTERAD EBITDA'

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar, exklusive virdering till verkligt viirde av jimfdrelsestdrande poster sisom lager vid forvirv (sk.
Inventory stcp—up) och omv':irdcring av tilliggsk('ipcskillingar. Syftct ir att bedoma koncernens Operationella aktiviteter. EBITDA ir ett

komplement till rérelseresultatet. Justerad EBITDA 6kar jimférbarheten av EBITDA.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man t.o.m. Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30-jun-21 2020
Rorelseresultat 298 204 530 349 955 774
Jamforelsestorande poster 43 -7 49 -13 31 -32
Avskrivningar/nedskrivningar 165 97 302 188 543 429
Justerad EBITDA 506 294 880 523 1529 1172

JAMFORELSESTORANDE POSTER'

Jﬁmfiirclscst&irandc poster, si som omv':irdcring av tilliggskiipcskillingar och forviirvsrelaterade avskrivningar. Exkludcring av

jimf(’irclscst(’irandc poster okar jiimfiirbarhctcn av resulcatet mellan pcriodcr.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man t.o.m. Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30-jun-21 2020
Omvardering av tillaggskopeskilling 43 -7 49 -13 22 -40
Vardering till verkligt varde av lager vid férvarv 0 - 0 - 8 8
Jamforelsestorande poster 43 -7 49 -13 31 -32
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KASSAGENERERING (CASH CONVERSION)'

Operativt kassaflode i relation till justerad EBITDA. Operativt kassaflode beriknas genom justcrad EBITDA minus f(’irﬁndringar i r{irclsckapital

minus kassafldde frin nettoinvesteringar i materiella anliggningstillgingar. Syftet ir ate analysera verksamhetens kassagenerering.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man t.o.m. Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30-jun-21 2020
Justerad EBITDA 506 294 880 523 1529 1172
Forandringar i rérelsekapital 481 69 489 -146 445 -189
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar -101 -29 -189 -78 -279 -168
Operativt kassaflode 887 334 1180 300 1695 815
Justerad EBITDA 506 294 880 523 1529 1172
Kassagenerering, % 175,2 113,5 1341 57,3 110,9 69,5
NETTOSKULD'
Nettot av rintebirande skulder (inklusive minoritetsoptioner och framtida tilliggskopeskillingar) minus likvida medel. Syftet ir att visa
koncernens faktiska skuldsitening.
30-jun 30-jun 31-dec
MSEK 2020 2021 2020
Réntebarande skulder 3687 11632 4113
Tillaggskopeskillingar 56 892 259
Minoritetsoptioner 279 767 411
Kortfristiga placeringar 0 -6 -745
Likvida medel -1476 -6 593 -1 866
Nettoskuld 2 546 6 693 2172
NETTOSKULD/JUSTERAD EBITDA (12 MAN)'
Nettoskuld jimfort med EBITDA ger ett nyckeltal for nettoskulden i relation till kassagenererande resultat i rorelsen. Syftet ir att ge en
indikation p3 verksamhetens formiga att betala sina skulder. Detta mitt anviinds allmint av finansiella institutioner for att mita
kreditvirdigheten.
12 manto.m. 12 man to.m. Helar
MSEK 30-jun-20 30-jun-21 2020
Nettoskuld 2 546 6 693 2172
Justerad EBITDA 962 1529 1172
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 2,6 4,4 1,9

ORGANISK JUSTERAD EBITA-TILLVAXT'

Fiirﬁndringar i justcrad EBITA exklusive forvirvs- och avyttringseﬂ:cktcr frin forvirv, jﬁmﬂirt med samma pﬂriod fiirﬁgﬁﬁndc pcriod.

Forvirvade bolag riknas in i organisk justerad EBIT-tillvixt nir de varit del av koncernen Storskogen i 12 minader. Syftet ir att analysera

underligg:mdc ncttoomsﬁtmingstillvﬁxt.

ORGANISK TILLVAXT?

Fiirﬁndringar i nettoomsitening exklusive forvirvs- och avyttringseffektcr fran f6rvirv, j':imﬂ'irt med samma pcriod fiircg:‘icndﬁ period.

Forvirvade bolag riknas in i organisk tillviixt niir de varit del av koncernen Storskogen i 12 manader. Syftet ir att analysera underliggande

nettoomsﬁttningstillv':ixt.

RESULTAT PER AKTIE FORE OCH EFTER UTSPADNING

Vinst per aktie anvinds for atc faseseilla virder pa f('iremgcts utestiende aktier. Det forekommer for nirvarande inga utspidningscffcktcr idet

gcnomsnittliga antalet akcier.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-un 12 man t.o.m. Helar
TSEK 2021 2020 2021 2020 30-jun-21 2020
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieédgare av aktieserie A 37 422 26 530 71099 45 845 142 278 108 345
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare av aktieserie B 149 688 106 120 284 396 183 380 569 111 433 378
Vagt genomsnittligt antal stamaktier serie A * 26 200 000 20 305 556 26 200 000 20 000 000 26 200 000 23 444 444
Vagt genomsnittligt antal stamaktier serie B * 107 506 667 80 000 000 108 140 206 80 000 000 106 165 196 92 348 948
Resultat per aktie fére och efter utspadning, aktie serie A, SEK 1,43 1,31 2,71 2,29 5,43 4,62
Resultat per aktie fére och efter utspadning, aktie serie B, SEK 1,39 1,33 2,63 2,29 5,36 4,69
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RANTETACKNINGSGRAD'

Rorelseresultat plus finansiella intikter dividerat med finansiella kostnader. Syftﬂt ir act visa hur h('igt resultatet ir i forhillande cill

rintekostnaderna.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man t.o.m. Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30-jun-21 2020
Rérelseresultat 298 204 530 349 955 774
Finansiella intakter 1 4 5 5 7 7
Resultat efter finansnetto inklusive finansiella kostnader 299 208 534 353 962 781
Finansiella kostnader -31 -20 -53 -37 -123 -108
Réntetackningsgrad, ggr 9,7 10,5 10,0 9,4 78 73
RORELSEKAPITAL'

Rérelsekapitalet beriknas som kortfristiga rérelsefordringar (varulager, kundfordringar och évriga ¢j rintebirande kortfristiga fordringar)
minus kortfristiga rorelseskulder (leverantdrsskulder och andra cj rintebirande kortfristiga skulder exklusive till':iggsk('ipeskillingar).
Komponenterna beriknas som genomsnittligt viirde av de senaste fyra kvartalen. Syftet ir att analysera det kapital som binds i balansrikningen

frﬁn k()]’lCCr]’lﬁIlS ()pCl'ﬂtin«l VCI‘kSﬂml’lCt.

30-jun 30-jun Helar
MSEK 2020 2021 2020
Varulager 893 1270 963
Kundfordringar 952 1501 1086
Ovriga kortfristiga fordringar 351 651 495
Leverantdrsskulder -550 -875 -607
Ovriga kortfristiga skulder =771 -1328 -844
Rorelsekapital 874 1218 1093

RORELSEMARGINAL'

Riirﬂlscrﬂsultatct i proccnt av nctt()()ms':ittningen. SyftC[ ar att l’)CSkI‘in«l hur stor ﬂ]’ldCl av nﬂttoomsﬁttningﬂn som bllr kvar CF[CI‘

rorelseresultatet.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man t.o.m. Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 30-jun-21 2020
Rérelseresultat 298 204 530 349 955 774
Nettoomséttning 3821 2109 6713 4177 11470 8933
Rérelsemarginal, % 7.8 9,7 7,9 8,3 8,3 8,7
RORELSERESULTAT

Rérelseintikter minus rorelsekostnader. Syftet ir att beskriva koncernens resultat fore rintor och skatter.

SKULDSATTNINGSGRAD !

Nettoskuld dividerat med totalt eget kapital inklusive minoritetens andel av det egna kapitalet. Syftet ir att visa hur stor andel skulderna ir i
forhillande till eget kapital, dvs ett mitt pa kapitalstyrka och finansiell risk. En hog skuldsittningsgrad motsvaras av en lig soliditet, och i
motsats lig skuldsiteningsgrad motsvaras av hég soliditet.

30-jun 30-jun 31-dec
MSEK 2020 2021 2020
Nettoskuld 2 546 6 693 2172
Eget kapital 3671 8771 5262
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,8 0,4

SOLIDITET!

Totalt eget kapital inklusive minoritetens andel av det egna kapitalet i procent av balansomslutningen. Syftet iir att visa hur stor andel av

tillg:“mgarna som ir finansierade med eget kapita].

30-jun 30-jun 31-dec
MSEK 2020 2021 2020
Eget kapital 3671 8771 5262
Balansomslutning 9 650 27 546 12 002
Soliditet, % 38,0 31,8 43,8
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SYSSELSATT KAPITAL'

Balansomslutning minus icke rintebirande skulder och avsittningar. Komponenterna beriknas som genomsnittligt virde av de senaste fyra

kvartalen. Syftct med mictet dr ace kunna fi')lja det kapital som anvinds i rérelsen och som finansieras av igare och lfmgivarc.

30-jun 30-jun 31-dec
MSEK 2020 2021 2020
Balansomslutning, vagt varde 7785 15 020 9957
Icke rantebarande skulder -1653 -3125 -1955
Avséttningar -250 -445 -271
Sysselsatt kapital 5883 11 449 7731
UTESTAENDE ANTAL AKTIER
Totale antal aktier. Begreppet anvinds i férsta hand for utr':ilming av nyckcltal, som t ex resultat per aktie, vilket definieras cnligt IFRS.
30-jun 30-jun 31-dec
Totalt antal registrerade aktier 2020 2021 2020
A-aktier 25000 000 26 200 000 26 200 000
B-aktier 103 436 123 116 316 934 105 792 864
Utestaende antal aktier 128 436 123 142 516 934 131 992 864

' Nyckeltalet ir ett alternativt nyckeltal enlige ESMAus riktlinjer.
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Detta dr Storskogen

Storskogen dr en privatégd féretagsgrupp som strévar efter att vara den bdsta dgaren for
smd& och mellanstora féretag. Det gemensamma hos Storskogens bolag ar fokus pd god
I6nsambhet, stabila kassafléden och en stark position inom sin nisch. Stabila och [bnsamma
foretag byggs inte dver en natt och de dr sdllan stépta i samma form. D&rfér har vi ett
I&ngsiktigt perspektiv ndr vi forvarvar och stottar bolagen i deras fortsatta utveckling, utan
ndgon bortre gréins for hur Iéinge vi finns kvar som égare.

NETTOOMSATTNING 9 4 JUSTERAD EBITA
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VAR VISION

Storskogens vision d@r att vara
den bdsta égaren fér smé och
mellanstora bolag.

AFFARSIDE

Storskogens afférsidé ar att
med evig dgarhorisont férvérva
och driva en diversifierad grupp
av lbnsamma bolag med stark
stalining pd sin marknad.

KONTAKTINFORMATION

Daniel Kaplan, vd & grundare, daniel@storskogen.com,
073-920 9400

Lena Glader, CFO, lena@storskogen.com, 073-988 4466

STORSKOGEN GROUP AB (PUBL.)
Org.nr: 559223-8694
Besodksadress: Hovslagargatan 3,111 48 Stockholm

info@storskogen.com
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